Protokoll fort vid extra bolagsstimma med
aktiedgarna i MSC Group AB, org. nr
556313-5309, pa Kungsgatan 64 i
Stockholm den 18 augusti 2016, kl. 12.00-
12.25,

Deltagande aktiedgare:
Punkterna 1-8, enligt bifogad réstlangd, Bilaga A.
Punkterna 9-11, enligt bifogad rostlangd, Bilaga B.

§1

Oppnande av stimman (punkt 1 i dagordningen)

Bolagets VD, Lars Save, hélsade pa styrelsens végnar alla vilkomna till bolagsstimman och forklarade
darefter bolagsstamman dppnad.

§2
Val av ordférande (punkt 2 i dagordningen)
Advokat Tone Myhre-Jensen valdes till ordférande vid stimman. Advokat Linn Ejderhamn anmaldes

av ordféranden som protokollférare vid stimman.

§3
Upprattande och godkdnnande av réstlangd (punkt 3 i dagordningen)
Stamman beslutade att godkdnna den som Bilaga A till detta protokoll fogade férteckningen éver

narvarande aktiedgare, personligen och genom ombud, att gélla sdsom rostlingd vid stimman.

Beslutades att godkanna att 6vriga narvarande, listade i Bilaga A, narvarade vid stimman.

§4
Godkannande av dagordningen (punkt 4 i dagordningen)

Stamman godkénde styrelsens forslag till dagordning vilken fanns intagen i kallelsen till stimman.

§5
Val av en eller tva justeringsmén (punkt 5 i dagordningen)

Stdmman utsag Rolf Karlsson, ombud for Sveriges Aktiesparares Riksférbund, att justera dagens
protokoll tillsammans med ordféranden. Rolf Karlsson utsdgs dven som rostraknare vid en eventuell
votering.

§6
Prévning av om bolagsstdamman blivit behérigen sammankallad {punkt 6 i dagordningen)

Konstaterades att kallelse till dagens stimma, i enlighet med bolagsordningen, publicerats pa
bolagets hemsida den 15 juli 2016 och i Post- och Inrikes Tidningar den 21 juli 2016. Upplysning om
att kallelse skett har dven publicerats i Dagens Industri den 21 juli 2016.



Stamman férklarades darmed behorigen sammankallad.

§7
Beslut om att dndra bolagsordningen (punkt 7 i dagordningen)
Styrelsens forslag om att dndra kapitalgranserna och antalet aktier i bolagsordningen, Bilaga 1,

framlades.

Lamnade bolagets VD Lars Save en redogorelse for bakgrunden till foretridesemissionen, syftet och
huvudsakligt innehall i forslaget.

Noterades att forslaget skickats till aktieagare som sa begért, hallits tillgangligt p& bolagets hemsida
samt i bolagets lokaler fran och med den 28 juli 2016, samt héllits tillgéngligt fér aktiedgarna vid
inregistreringen till stamman.

Stamman beslutade att godkdnna d@ndringen av bolagsordningen enligt styrelsens férslag, Bilaga 1.

Det noterades att beslutet var enhélligt.

§8
Beslut om foretradesemission {punkt 8 i dagordningen)

Styrelsens forslag om att bolagsstimman ska besluta om att emittera A-aktier, B-aktier och
teckningsoptioner (i form av A-units och B-units) med féretradesratt for aktiedgarna, Bilaga 2,
framlades.

Noterades att forslaget skickats till aktiedgare som s& begért, hallits tillgéngligt pd bolagets hemsida
samt i bolagets lokaler fran och med den 28 juli 2016, samt hdllits tillgingligt fér aktiedgarna vid
inregistreringen till stamman.

Stamman beslutade att godkénna styrelsens forslag om féretradesemission, Bilaga 2.

Det noterades att beslutet var enhilligt.

§9
Justerad rostlangd

Konstaterades att vissa aktiedgare lamnade staimman, varfor stamman upprattade och godkinde en
justerad rostlangd i enlighet med Bilaga B.

§10
Beslut om kvittningsemissioner (punkt 9 i dagordningen)

Styrelsens férslag om att bolagsstimman ska besluta om att emittera sammanlagt hogst 9 806 481 B-
aktier, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesratt, att betalas genom kvittning, Bilaga 3,
framlades.



Noterades att forslaget skickats till aktiedgare som sa begért, hallits tillgangligt pa bolagets hemsida
samt i bolagets lokaler fran och med den 28 juli 2016, samt hallits tillgangligt for aktiegarna vid
inregistreringen till stamman.

Antecknades att Rolf Karlsson, ombud fér Sveriges Aktiesparares Riksforbund, stillde fragor om bl.a.
kretsen av kvittningsherédttigade aktiedgare och hur de l&nade pengarna anvints. Fragorna
besvarades av bolagets VD Lars Save.

Stdmman beslutade att i enlighet med Bilaga 3 godkénna styrelsens férslag om nyemissioner, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretridesratt, av:

(a). hogst 74 472 B-aktier till Blegg Invest AB

(b). hogst 2 539 274 B-aktier till Itnode Invest AB
(c). hogst 336 489 B-aktier till Empir Informatics AB
(d). hogst 162 464 B-aktier till Qpath AB

(e). hogst 1 682 445 B-aktier till Rambas AB

(f). hdgst 504 303 B-aktier till Roskva Holding AB
(g). hogst 1312 307 B-aktier till Empir Group AB
(h). hogst 336 489 B-aktier till Alfanode AB

(i). hogst 215 353 B-aktier till Norrkila AB

(j). hogst2 407 343 B-aktier till Arpeggio AB

(k). hogst 235 542 B-aktier till Enar Skog AB

Det noterades att samtliga beslut ovan var enhiilliga.

§11
Beslut om att minska aktiekapitalet fér avsattning till fritt eget kapital (punkt 10 i dagordningen)

Styrelsens forslag om att minska aktiekapitalet fér avsattning till fritt eget kapital, Bilaga 4, framlades.
Noterades att forslaget skickats till aktiedgare som sa begirt, hallits tillgangligt pa bolagets hemsida
samt i bolagets lokaler fran och med den 28 juli 2016, samt hallits tillgéngligt for aktieigarna vid

inregistreringen till stamman.

Stimman beslutade att minska aktiekapitalet for avsattning till fritt eget kapital enligt styrelsens
forslag, Bilaga 4.

Det noterades att beslutet var enhilligt.
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§11
Bolagsstammans avslutande (punkt 11 i dagordningen)

Da ndgra ytterligare drenden inte hanskjutits till stimman forklarade ordféranden stimman avslutad.

Vid protokollet:

Y
: Lirﬁjderhamn \)

Justeras:

T4

Tone Myhre-Jensen

Justeras:

Ré‘f Karlsson
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Bilaga 1
Styrelsens forslag till beslut om dndring av bolagets bolagsordning
(MSC Group AB, org. nr 556313-5309)

For att mojliggdra féretradesemissionen (Bilaga 2), foresiar styrelsen att extra bolagsstimman ska
besluta om att &ndra Bolagets bolagsordning i enlighet med féljande:

1. Bolagsordningens granser fér aktiekapital zndras fran Iégst 12 000 000 kronor och hogst
48 000 000 kronor till lagst 21 000 000 kronor och hégst 84 000 000 kronor.
Bolagsordningens § 4 far dirmed foljande dndrade lydelse:
"Bolagets aktiekapital ska utgéra ligst 21 000 000 kronor och hégst 84 000 000 kronor."

2. Vidare foreslas att bolagsordningens grinser for antal aktier dndras fran nuvarande lagst
8 000 000 aktier och hogst 32 000 000 aktier till lagst 14 000 000 aktier och hégst 56 000 000
aktier. Bolagsordningens § 5 forsta mening far darmed foljande dndrade lydelse:

"Bolaget ska kunna utge ldgst 14 000 000 aktier och hégst 56 000 000 aktier."

| 6vriga delar foreslas § 5 kvarsta oférandrad.
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Bilaga 2
Styrelsens forslag till beslut om féretradesemission
(MSC Group AB, org. nr 556313-5309)

Styrelsen féreslar att bolagsstimman ska besluta om en nyemission med foretrddesrdtt for
aktiedgarna av A-aktier, B-aktier och teckningsoptioner. De nya aktierna och teckningsoptionerna ska
ges ut i enheter (s.k. units), varvid varje A-unit ska bestd av en A-aktie och en vederlagsfri
teckningsoption och varje B-unit ska bestd av en B-aktie och en vederlagsfri teckningsoption.
Styrelsen foreslér att stimman beslutar att emittera hégst 14 670 653 units, varav 400 000 A-units
och 14 270 653 B-units ("Féretradesemissionen"). Styrelsens forslag medfor att Bolagets aktiekapital
kan 6kas med hogst 22 005 979,50 kronor genom utgivande av hogst 400000 A-aktier och
14 270 653 B-aktier, envar med ett kvotvirde om 1,50 kronor. Styrelsens forslag medfor vidare att
hogst 14 670 653 teckningsoptioner av serie 2016/2017 utges, beréattigande till teckning av hogst
14 670 653 B-aktier i Bolaget, envar med ett kvotvirde om 1,50 kronor. Bolagets aktiekapital kan
saledes komma att oka med ytterligare hogst 22 005 979,50 kronor genom utnyttjande av
teckningsoptioner av serie 2016/2017.

Syftet med Foéretridesemissionen ar att tillfora Bolaget extra rorelselikviditet och finansiera
strukturkostnader som gjorda férvary och den snabba tillvixten inneburit samt att fortsatt kunna
investera i ytterligare tillvaxt fér nya och befintliga dotterbolag.

Nagra av Bolagets stérre &gare har atagit sig att teckna A-units och B-units i Féretradesemissionen
genom teckningsfarbindelser, vilket motsvarar 100 procent av det totala antalet A-units och cirka
43,78 procent av det totala antalet B-units i Foretrddesemissionen, dvs. totalt cirka 45,31 procent av
Foretrddesemissionen.

For Foretradesemissionen ska foljande villkor gélla:

» Aktiedgare i Bolaget erhdller en unitritt av serie A fér vardera pa avstdmningsdagen
innehavd A-aktie och en unitritt av serie B for vardera pa avstamningsdagen innehavd B-
aktie. Varje unitratt av serie A ger ritt att teckna en A-unit, innefattande en A-aktie och en
vederlagsfri teckningsoption av serie 2016/2017 berdttigande till teckning av en ny B-aktie.
Varje unitrdtt av serie B ger ritt att teckna en B-unit, innefattande en B-aktie och en
vederlagsfri teckningsoption av serie 2016/2017 beréttigande till teckning av en ny B-aktie.

* Rattattf3 unitrétter ska tillkomma den som torsdagen den 25 augusti 2016
(avstdmningsdagen for Foretrddesemissionen) ar registrerad som aktiedgare i Bolaget.

* For varje tecknad unit (oavsett unitslag) ska en teckningskurs om 1,50 kronor erlaggas, vilket
motsvarar en total emissionslikvid om cirka 22 miljoner kronor fére emissionskostnader om
Foretradesemissionen fulltecknas.



Teckningsoptionerna av serie 2016/2017 emitteras utan vederlag. En teckningsoption av
serie 2016/2017 berittigar innehavaren till teckning av en ny B-aktie i Bolaget under de tvs
forsta veckorna i oktober och december 2016 samt under de tva férsta veckorna i februari,
april, juni, augusti och oktober 2017, till en teckningskurs om 2,0 kronor per B-aktie. B-aktie
som tecknats med stéd av teckningsoption av serie 2016/2017 ska berittiga till utdelning for
forsta gingen den avstimningsdag som infaller nirmast efter det att den nya B-aktien
registrerats i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken. For teckningsoptionerna av serie
2016/2017 ska gilla de fullsténdiga villkor som framgsr av styrelsens fullstindiga forslag.

Teckning kan enbart ske i A-units eller B-units. Siledes kan teckning ej ske av A-aktier, B-
aktier och teckningsoptioner av serie 2016/2017 var fér sig. Tilldelning fir enbart ske av A-
units eller B-units. Efter teckning och registrering av emissionsbeslut kommer emellertid A-
aktierna, B-aktierna och teckningsoptionerna av serie 2016/2017 att skiljas 8t och handel p3
Nasdaq Stockholm kommer endast att ske av A-aktierna respektive B-aktierna.

Teckning av units (oavsett unitsiag) med stod av foretridesritt ska ske under tiden fran och
med den 30 augusti 2016 till och med den 13 september 2016. Teckning med stéd av
foretrddesritt ska ske genom samtidig kontant betalning vad avser A-aktier respektive B-
aktier och p3 darfor avsedd teckningslista for de teckningsberittigades rikning vad avser
teckningsoptioner av serie 2016/2017.

Teckning av units (oavsett unitslag) utan stéd av foretridesritt ska ske genom teckning p3
darfor avsedd teckningslista under tiden fr3n och med den 30 augusti 2016 till och med den
20 september 2016. Betalning for tecknade units utan stéd av foretridesritt ska erldggas
kontant senast tre bankdagar efter utfirdandet av avrdkningsnota som utvisar besked om
tilidelning.

Styrelsen ska &ga ritt att forlinga teckningsperiod och senaste dag for betalning.

Villkoren for teckningsoptionerna framg3r av Bilaga 2a.

Teckning av A-units och B-units ska dven kunna ske utan stéd av foretridesriitt. For det fall
att inte samtliga A-units eller B-units tecknats med stéd av unitrdtter (primar teckningsritt)
ska styrelsen, inom ramen fér det hdgsta antal A-units respektive B-units som kan ges uti
Foretrddesemissionen, erbjudas till samtliga aktiedgare till teckning (subsidiir
féretradesritt). Om erbjudna units inte ricker for den teckning som sker med subsidiir
féretriddesratt, ska unitsen i férsta hand férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal
aktier de férut dger (oavsett aktieslag) och i den m3n detta inte kan ske, genom lottning. Vid
férsiljning av unitritt (den primédra foretrddesritten) Gvergdr dven den subsidiira
foretriadesritten till den nye innehavaren av unitrdtten. For units som inte tecknats med
primdr eller subsidiir foretridesritt ska tilldelning i andra hand ske till anstillda i Bolaget och



dess dotterbolag och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal A-units och B-units som var och en anmilt fér teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning och i tredje hand till annan som tecknat sig
for A-units och B-units i Foretradesemissionen utan stéd av unitratter, varvid styrelsen
kommer att strdva efter att Bolaget far en bred agarbas for att skapa forutsittningar for en
regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier.

Unitrétterna férvantas ha ett ekonomiskt virde. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitrdtter ogiltiga och kommer utan avisering fran Euroclear Sweden AB att bokas bort fran
innehavarens VP-konto. Aktiesgare som viljer att inte delta i Féretridesemissionen kommer
att riskera att fa sin agarandel utspadd med 50-66,7 procent (beroende av utnyttjandegrad
av teckningsoptioner), men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig  for
utspadningseffekten genom att silja sina unitratter. Handel med unitrdtter pa Nasdagq
Stockholm pagar under perioden fran och med den 30 augusti 2016 till och med den
9 september 2016.

De nya A-aktierna och B-aktierna medfér ratt till utdelning for forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att de nya A-aktierna och B-
aktierna registrerats i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken,

Beslutet enligt detta forslag forutsatter att extra bolagsstimman beslutar att &ndra bolagsordningen
i enlighet med Bilaga 1.

Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, bemyndigas att vidta de smirre justeringar som krivs i
samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Bifogat ar styrelsens redogorelse och revisorns yttrande enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 §
aktiebolagslagen, Bilaga 2b och Bilaga 2c.

* k Kk Kk *k *k



Bilaga 2a

VILLKOR FOR MSC GROUP AB:S TECKNINGSOPTIONER SERIE 2016/2017

Definitioner
I foreliggande villkor ska féljande benzmningar ha den innebérd som angivits nedan

"bankdag" Dag som i Sverige inte &r séndag eller annan
allman helgdag eller som betréffande betalning
av skuldebrev inte ar likstilld med allmin
helgdag;

"Banken” ‘ Den bank eller det kontoforande institut som
Bolaget vid var tid har utsett att handha vissa
uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget" MSC Group AB, 556313-5309;
"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central
vérdepappersforvarare enligt lagen

(1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument;

"innehavare” Varje innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering” Handel pa reglerad marknad eller annan
organiserad marknadsplats;

"teckning” Sddan nyteckning av aktier i Bolaget, med
utnyttjande av teckningsoption, som avses i
14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningsoption” Ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor,;

"teckningskurs” Den kurs per aktie till vilkken teckning av nya
aktier kan ske;

Teckningsoptioner
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 14 670 653 stycken.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, till f6ljd varav inga fysiska vardepapper
ska utges.

Teckningsoptionerna registreras fér innehavares rékning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt
punkt 5, 6, 7 och 11 nedan ska ombesorjas av Banken. Ovriga registreringsatgirder som avser
kontot kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.

Rétt att teckna nya aktier

Innehavare ska dga ratt att for varje teckningsoption teckna en ny B-aktie i Bolaget.



Teckningskursen ska uppga till 2,0 kronor per B-aktie.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya B-aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan. Om sadan
omrékning medfor att teckningskursen kommer att understiga kvotvérdet fér aktie i Bolaget,
ska teckningskursen dock alltjgmt motsvara aktiens kvotvirde.

Teckning kan endast ske av det hela antal B-aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berittigar, som en och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja. Vid
sadan teckning ska bortses fran eventuell overskjutande del av teckningsoption, som salunda
inte kan utnyttjas. Sddan 6verskjutande del av teckningsoption férfaller darvid utan
ersattning.

Anmdélan om teckning och betalning
Anmdlan om teckning av aktier kan aga rum enligt foljande:

Innehavaren av teckningsoptionerna har ratt att teckna nya B-aktier i Bolaget under Bolaget
under de tva forsta veckorna i oktober och december 2016 samt under de tvd forsta
veckorna i februari, april, juni, augusti och oktober 2017, eller den tidigare dag som foljer av
punkt 7 nedan. Inges inte anmalan om teckning inom nagon i féregaende mening angiven tid,
upphdr all rétt enligt teckningsoptionerna att glla.

Vid sadan anmiélan ska, for registreringsatgérder, skriftlig och ifylld anmélningssedel enligt
faststallt formular inges till Banken.

Vid anmélan om teckning ska betalning erliggas omedelbart i pengar for det antal B-aktier
som anmalan om teckning avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

Inforing i aktieboken m.m.

Efter tilldelning verkstdlls teckning genom att de nya B-aktierna registreras pa
avstamningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir
registreringen pa avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av punkt 7 nedan senareliggs i
vissa fall tidpunkten fér sddan slutlig registrering.

Utdelning pa ny B-aktie

De nya B-aktierna i Bolaget ska berattiga till utdelning fran och med att de &r inférda i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken.

Anmilan om teckning som gérs pa sadan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore avstamningsdag for utdelning som beslutats av eller féreslagits Bolagets
bolagsstdmma samma &r, verkstills forst efter avstamningsdagen for utdelning. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning som verkstills efter avstdmningsdagen for utdelning, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebir att de inte har ritt att erhdlla utdelning.

Omrakning av teckningskursen m.m.

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — ddr anmalan om teckning gérs pa
sddan tid, att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstdmma, som beslutar om emissionen — verkstillas férst sedan stémman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstdmningskonto och ska inte ha ratt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering p3 avstamningskonto sker férst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tilldimpas en omriknad
teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption



berdttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt féljande formler:

Féregaende teckningskurs x antalet aktier fore
Omriknad fondemissionen
teckningskurs

Antalet aktier efter fondemissionen

Omriknat antal Foregaende antal aktier som varje teckningsoption
aktier som varje berattigar till teckning av x antalet aktier fére
teckningsoption = fondemissionen

berdttigar till

. Antalet aktier efter fondemissionen
teckning av

Vid omrdkning enligt ovanstdende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget eller Bolagets dotterféretag. Enligt ovan omriknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans
beslut om fondemission men tillampas férst efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfér Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av aktierna ska moment A

ovan aga motsvarande tillimpning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag d3
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission — med féretrédesritt for aktiesgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska féljande galla
betriffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption:

(i) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans
godkannande eller med stéd av bolagsstammans bemyndigande, ska i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning ska vara
verkstélld for att aktie som tillkommit genom teckning ska medféra ratt att
deltaga i emissionen. S&dan dag far inte infalla tidigare an tionde
kalenderdagen efter beslutet.

(i) Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning — som pakallas pa sadan
tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstéamma som beslutar om emissionen — verkstillas foérst sedan
Bolaget verkstéllt omrikning enligt detta moment C, tredje sista stycket.
Aktier, som tillkommit p& grund av sddan teckning, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto och ska inte ha ritt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs fiksom en omrdkning av det antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores av
Bolaget enligt foljande formler:

Féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststélida
Omréknad teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs "~ Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pé grundval
dérav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten



Omrdknat antal Foregdende antal aktier som varje teckningsoption

aktier som varje beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
teckningsoption 6kad med det pé grundval darav framraknade
berittigar till =  teoretiska vardet pa teckningsritten)

teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen fér aktien enligt marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga
i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framriknas enligt féljande formel:

Det antal nya aktier som hégst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs -

Teckningsrittens teckningskursen for den nya aktien)

vérde

Antalet aktier fére emissionsbeslutet

Vid omrékning enligt ovanstiende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget eller Bolagets dotterforetag. Uppstar ett negativt varde, ska det teoretiska
vérdet pa teckningsritten bestimmas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget
tva bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid teckning, som
verkstalls direfter.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering, ska omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av faststillas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget. Omrékningen ska ha som utgangspunkt
att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas ofdrindrat.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststillts, verkstills teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore omrakning,
beréttigar till teckning av upptas interimistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom
noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrékningar kan berittiga till
ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststillts.

Genomfér Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — ska betraffande ritten till deltagande i emissionen f5r aktie, som
tillkommit pd grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption,
bestdimmelserna i moment C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, och moment C,
andra stycket, dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstillts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal
aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrékningarna utféres av
Bolaget enligt foljande formier:



Foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsheslutet faststillda

Omréknad teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens
virde
Omriknat antal Foregaende antal aktier som varje teckningsoption
aktier som varje beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
teckningsoption Okad med teckningsrittens varde)

beriittigar till =

. Aktiens genomsnittskurs
teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C ovan angivits.

Teckningsrattens védrde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ldgsta betalkursen for teckningsritten enligt marknadsnatering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i
berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststalls av Bolaget
tvd bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid teckning som
verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte &r féremal for marknadsnotering, ska omriknad
teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av att faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget. Omradkningen ska ha som utgdngspunkt
att vardet av teckningsoptionerna ska lmnas oférindrat.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omriknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststillts ska bestimmelserna i moment C
sista stycket, dga motsvarande tillimpning.

Skulle Bolaget i andra fall in som avses i momenten A - D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesritt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen,
av Bolaget forvarva virdepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt
ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sidana vardepapper eller rattigheter
utan vederlag (erbjudandet) ska vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfér ritt till deltagande i erbjudandet, tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption
berédttigar till teckning av. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande
formler:

Foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststillda

Omréaknad anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs dkad med ritten av
deltagandet i erbjudandet {(inkdpsrittens virde)



Omrdknat antal Foregdende antal aktier som varje teckningsoption

aktier som vatje beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
teckningsoption okad med ink&psrattens virde)
berdttigar till =

. Aktiens genomsnittskurs
teckning av

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i moment C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska
vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens vérde.
Inkbpsrattens virde ska hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmiliningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratten enligt marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ing4
i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhdllit inkpsritter eller eljest sadan
marknadsnotering av inkdpsritter som avses i foregdende stycke ej &gt rum, ska
omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa langt mojligt
av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foljande ska galla. Om
marknadsnotering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna,
ska vérdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 25 handelsdagar frdn och med forsta dag for
marknadsnoteringen framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta
och lagsta betalkursen vid affirer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet
den som slutkurs noterade kdpkursen ing3 i berdkningen. Noteras varken betalkurs
eller képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berakningen av vardet av ritten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststillda
anmélningstiden ska vid omrikning av teckningskurs och antal aktier enligt detta
stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25
handelsdagar. Om sddan marknadsnotering ej ager rum ska virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet s3 langt mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvirdesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststiils av Bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgdng och ska tilldmpas vid teckning, som
verkstills efter det att sddant faststillande skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omriknad
teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget. Omré&kningen ska ha som utgdngspunkt
att virdet av teckningsoptionerna ska liamnas ofdrandrat.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omriknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststallts, ska bestimmelserna i moment C sista stycket
ovan, aga motsvarande tillimpning.

GenomfGr Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen - med féretridesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning




eller betalning genom kvittning ~ ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare
motsvarande foretrédesrétt som enligt beslutet tillkommer aktiesgarna. Darvid ska
varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstillts, anses vara agare till det
antal aktier som innehavaren skulle ha erhilit, om teckning pa grund av
teckningsoption verkstillts av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade
till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
moment E ovan, ska vad i féregaende stycke sagts dga motsvarande tilldmpning, dock
att det antal aktier som innehavaren ska anses vara agare till i sidant fall ska
faststdllas efter den teckningskurs, som gallde vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med
bestimmelserna i detta moment F, ska nigon omrékning enligt moment C, D eller E
ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebirande att dessa erhiller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rékenskapsar utbetalda
utdelningar, dverskrider femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en
period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag, da styrelsen fér Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag om sddan utdelning, ska,
vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att dérigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier. Omrakningen ska baseras péd den del av den
sammanlagda utdelningen som overstiger femton (15) procent av aktiens
genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinir utdelning). Omrakningarna
utfores av Bolaget enligt féljande formler:

Foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
Omréknad raknat fr.o.m. den dag d4 aktien noteras utan rtt till
teckningskurs = extraordindr utdelning {aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
utdelning som betalats per aktie

Omrdknat antal Foregdaende antal aktier som varje teckningsoption
aktier som varje beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
teckningsoption okad med den extraordinira utdelning som utbetalas
berdttigar till = per aktie)

teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och ligsta betalkursen for aktien enligt
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs
noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs elter
képkurs ska inte ingd i berakningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget
tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid teckning som verkstills direfter.



Om Bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering och det beslutas om
kontant utdelning (inklusive koncernbidrag) till aktieigarna innebirande att dessa
erhdller utdelning som, tillsammans med andra samma rdkenskapsér utbetalda
utdelningar, dverstiger femton (15)procent av Bolagets resultat efter skatt for det
rékenskapsaret och femton] (15)procent av Bolagets virde, ska, vid teckning som
pakallas p& sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ritt till erhallande av
sddan utdelning, tillampas en omriknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrékningen ska baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger femton (15) procent av
Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och femton (15) procent av Bolagets
varde och ska utféras i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska ha som utgéngspunkt
att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas ofdrindrat, varvid, vad galler
koncernbidrag, hidnsyn ska tas till de minskade skattekostnader for bolaget som
koncernbidraget medfort.

Har anmalan om teckning dgt rum men, pga. bestammelserna i punkt 6 ovan, slutlig
registrering pa avstdmningskonto inte skett, ska sarskilt noteras att varje
teckningsoption efter omrikningar kan berdttiga till ytterligare aktier. Slutlig
registrering pa avstdmningskonto sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast
vid den tidpunkt som anges i punkt 6 ovan. Om Bolaget inte ar avstamningsbolag
verkstdlls aktieteckning genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som
interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omriknad teckningskurs
och omréknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststillts.

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk, tilldmpas en omraknad teckningskurs
liksom en omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrékningarna utféres av Bolaget enligt fljande formler:

Foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
Omréknad raknat fr.o.m. den dag d4 aktien noteras utan ratt till
teckningskurs = dterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad med det belopp som
aterbetalats per aktie

Omréknat antal Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
aktier som varje berdttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
teckningsoption tkad med det belopp som aterbetalats per aktie)
berdéttigar till =

. Aktiens genomsnittskurs
teckning av

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i moment C ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i
stéllet for det faktiska belopp som &terbetalas per aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvindas enligt féljande:



Det faktiska belopp som &terbetalas per inlést aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs

Beriknat under en period om 25 handelsdagar niarmast fore den
&terbetalnings- = dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie minskningen (aktiens genomsnittskurs)

Det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i moment C ovan angivits.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget
tva bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tilldmpas vid teckning, som verkstills direfter.

Teckning verkstiélls ej under tiden fran minskningsbeslutet t.o.m. den dag d3 den
omréknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststilits enligt vad
ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller bolaget ~ utan att fraga ar
om minskning av aktiekapitalet — skulle genomfora aterkdp av egna aktier och dar,
enligt Bolagets bedémning, sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, ar att jamstilla med minskning som &r obligatorisk, ska
omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption beréttigar
till teckning av ske med tillimpning av s& langt majligt av de principer som anges
ovan i detta moment H.

Om Bolagets aktier inte &r féremal for marknadsnotering, ska omriknad
teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av faststillas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska ha som utgdngspunkt
att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas ofdrandrat.

Genomfér bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebarande att bolagets aktiekapital
ska vara bestdmt i annan valuta #n svenska kronor, ska teckningskursen omraknas till
samma valuta som aktiekapitalet ar bestamt i samt dérvid avrundas till tva decimaler.
Sadan valutaomrikning ska ske med tilldmpning av den vixelkurs som anvints fér
omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillampas vid
teckning som verkstills frdn och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far
verkan.

Genomfdr Bolaget tgard som avses i momenten A—E eller momenten G—I ovan eller
annan liknande dtgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedémning,
tillimpning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till tgirdens tekniska
utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skilig,
ska Bolaget genomfdra omrikningarna av teckningskursen och av antalet aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av i syfte att om rékningarna leder till ett
skaligt resultat.

Vid omrékningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal ore, varvid
fem 6re ska avrundas uppét, och antalet aktier avrundas till tva decimaler. Fér det fall
teckningskursen 4r bestimd i annan valuta dn svenska kronor ska, vid omrékningar
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enligt ovan, teckningskursen istéllet avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska tréda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett

likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej direfter ske. Ritten att gbra anmalan
om teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett silunda att detta ej ma
ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimman tar stillning till friga om Bolaget ska trdada
i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom
meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. 1
meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Idamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare
— oavsett vad som i punkt 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmilan om teckning -
dga ratt att gora anmélan om teckning fran den dag dd meddelandet limnats,
forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstamman godkinna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, fr anmalan om teckning direfter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stillning till fréga om fusion enligt ovan,
ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att teckning
ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
féregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska innehavare —
oavsett vad som i punkt 4 sags om tidigaste tidpunkt fér anmailan om teckning — dga
ratt att géra anmilan om teckning fran den dag dd meddelandet IZmnats om
fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag ska féljande gilla.

Fér det fall Bolagets styrelse offentliggor sin avsikt att upprétta fusionsplan enligt i
foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér anmalan
om teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant offentliggorande, faststilla en
ny sista dag fér anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60
dagar fran offentliggdrandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment N, ska
— oavsett vad som i punkt 4 ovan séigs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning
— innehavare &ga rétt att géra sadan anmilan fram till slutdagen. Bolaget ska senast
fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra
innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av tva eller flera andra bolag, far anmitan om teckning inte dédrefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stélining till fraga om delning enligt
ovan, ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den
avsedda delningen. | meddelandet ska en redogérelse limnas for det huvudsakliga
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10.

11.

12,

13.

innehdllet i den avsedda delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att
anmalan om teckning inte fir ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare —
oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér teckning — dga ratt att
pakalla teckning frdn den dag d& meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan
verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken
delningsplanen ska godkannas.

P. Oavsett vad under moment L, M, N och O ovan sagts om att anmalan om teckning ej
far ske efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan, utgdngen av ny
slutdag vid fusion eller godkinnande av delningsplan, ska ratten att gbra anmalan om
teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller
delningen ej genomférs.

Q. For den hidndelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far anmalan om teckning ej
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hégre ratt, far anmélan om
teckning aterigen ske.

Forvaltare

FGr teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor fdrvaltaren betraktas som
innehavare.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstillas varje registrerad innehavare och
annan rattighetshavare som ar antecknad p4 konto i Bolagets avstamningsregister.

Rétt att foretrida innehavare

Utan att sarskilt uppdrag frdn innehavarna foreligger, ar Banken behérig att foretrida
innehavarna i fragor av formell natur som rér villkoren fér teckningsoptionerna.

Andring av villkor

Bolaget &ger att dndra dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighets beslut sd kraver eller om det i ovrigt — enligt Bolagets bedémning — av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot visentligt
hénseende férsiamras.

Sekretess

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man limna uppgift om
innehavare. Bolaget dger ritt att f4 foljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i
Bolagets avstdmningsregister:

1 innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress; och '

2. antal teckningsoptioner.
Begransning av Bolagets, Bankens och Euroclears ansvar

I fréga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgarderna giller — betraffande
Euroclear med beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utiandsk myndighets atgard, krigshdndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehdllet i friga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller dven om Bolaget, Banken eller Euroclear sjilv vidtar eller
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ar féremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget, Banken eller Euroclear &r inte heller skyldig att i andra fall ersitta skada som
uppkommer, om Bolaget, Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller
Euroclear &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder fér Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta
annan atgard pé grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas
till dess hindret har upphdrt.

Tillimplig lag m.m.
Svensk lag ska tillimpas pa dessa villkor och dirmed sammanhéngande rattsfragor.

Talan rérande villkoren ska vickas vid Stockholms tingsratt eller vid annat s&dant forum, vars
behdrighet accepteras av Bolaget

12



Bilaga 2b och 3a

Styrelsens redogérelse enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § aktiebolagslagen om visentliga hdndelser
(MSC Group AB, org. nr 556313-5300)

Arsredovisningen och revisionsberittelsen for rakenskapsaret 1 januari — 31 december 2015 bifogas.
For en redogorelse av hdndelser av vdsentlig betydelse for bolagets stéllning som har intraffat sedan
arsredovisningen lamnades hanvisas till bolagets deldrsrapporter for det forsta kvartalet 2016, bilagt
hartill, samt bolagets pressmeddelanden for perioden fr&n och med den 1 januari 2015 till och med
dagens datum, samtliga bifogade hartill. Utdver vad som framgar av bolagets delarsrapport och
pressmeddelanden har inga héndelser av visentlig betydelse for bolagets stallning intraffat sedan
arsredovisningen for rikenskapsaret 2015 ldmnades.

Styrelsen den 14 juli 2016
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Revisorns yitrande enligt 13 kap. 6 § och 14 kap 8 § 2 st. 3 aktiebolagslagen (2005:551) over
styrelsens redogérelse for visentliga hindelser for perioden 2016-04-14 — 2016-07-14

Till bolagsstamman i MSC Group AB, org. nr 556313-5309
Vi har granskat styrelsens redogérelse daterad 2016-07-14.
Styrelsens ansvar for redogérelsen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogdrelsen enligt aktiebolagslagen och for att det finns
en sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvéndig for att kunna ta fram redogdrelsen utan att
den innehaller vasentligen missvisande uppgifter vare sig detta skulle bero pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Vér uppgift &r att uttala oss om styrelsens redogorelse pa grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligi FARs rekommendation RevR 9 Revisorns 6vriga yitranden enligt aktiebolagslagen
och aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfdr granskningen for att uppna begrénsad sékerhet att styrelsens redogdrelse inte innehaller
vésentligen missvisande uppgifter. Revisionsforetaget tillampar 1ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har darmed ett allsidigt system fér kvalitetskontroll, vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen samt tilldmpliga
krav enligt lag.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogbrelse. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vésentligen missvisande uppgifter i redogdrelsen, vare sig dessa skulle bero pa oegentligheter
eller fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
f6r hur styrelsen uppréttar redogorelsen. Syftet &r att utforma granskningsatgérder som ar &ndamalsenliga
med hénsyn till omstindigheterna men 4r inte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen har begrénsats il oversiktlig analys av redogérelsen och underag till denna
samt forfragningar hos bolagets personal. Vart bestyrkande grundar sig démed pa en begrénsad
s@kerhet jamfort med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tilirdckliga och andamalsenliga
som grund fér vart uttalande.

Ulttalande

Grundat pa var granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att styrelsens redogérelse inte avspeglar vasentliga héndelser fr bolaget pa eft rattvisande sitt
under perioden 2015-04-14 — 2016-01-26.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgdra det krav som uppstalls i 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § 2 st. 3

aktiebolagslagen och fér inte anvindas fér nagot annat andamal.
Stockholm den 14 juli 2016

KPMG AB
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Per Gustafsson
Aukloriserad revisor



Bilaga 3

Styrelsens forslag till beslut om kvittningsemissioner

(MSC Group AB, org. nr 556313-5309)

Styrelsen fbresldr att bolagsstimman ska besluta att oka Bolagets aktiekapital med hogst
14709 721,50 kronor genom emissioner, med avvikelse fran aktiedgarnas féretridesratt, av
sammanlagt hoégst 9806481 B-aktier, att betalas genom kvittning (se beslutspunkterna (a)-(k)
nedan) ("Kvittningsemissionerna"). Syftet med Kvittningsemissionerna och skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesritt dr att emissionerna ska kunna ske mot betalning genom kvittning mot

befintliga lan fran vissa fordringsagare i Bolaget.

Samtliga teckningsberittigade fordringsigare nedan har atagit sig att teckna B-aktier |
Kvittningsemissionerna genom kvittning, motsvararande sammanlagt 100 procent av det totala
antalet B-aktier i Kvittningsemissionerna.

For Kvittningsemissionerna ska féljande villkor gilla:

Ratten att teckna B-aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
de fordringsagare i bolaget som framgar av beslutsforslagen (a)-(k) nedan.

Teckningskursen for B-aktierna &r 1,50 kronor per B-aktie, vilket motsvarar en total
emissionslikvid om cirka 14,7 miljoner kronor fdre emissionskostnader om
Kvittningsemissionerna fulltecknas.

Teckning av B-aktier ska ske genom teckning p3 dirfsr avsedd teckningslista (Bilagor A-K) den
1 september 2016. Styrelsen ska dga ratt att foérlanga teckningsperioden.

Bolagets skulder till tecknarna framgar av Bilaga 3¢. Tecknarna f&r betala for sina tecknade
aktier genom kvittning av dess fordringar i den utstrackning som framgér av styrelsens
fullsténdiga forslag. Eventuell kvarvarande del av skulderna ska regleras av bolaget kontant.
Kvittningen anses verkstalld nar aktieteckning sker.

De nya B-aktierna medfér ritt till utdelning for férsta gangen pa den avstimningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya B-aktierna registrerats i den av Eurodlear

Sweden AB forda aktieboken.

Grunden for teckningskursen &r teckningskursen i Foretradesemissionen.

Styrelsen fdreslar siledes att bolagsstimman beslutar att, med avvikelse fran aktiedgarnas

féretrddesratt och pd villkoren beskrivna ovan, emittera:



(a). hogst 74 472 B-aktier till Blegg Invest AB

(b). hogst 2 539 274 B-aktier till Itnode Invest AB
(c). hogst 336 489 B-aktier till Empir Informatics AB
(d). hégst 162 464 B-aktier till Qpath AB

(e). hogst 1 682 445 B-aktier till Rambas AB

(f). hogst 504 303 B-aktier till Roskva Holding AB
(g). hogst 1312 307 B-aktier till Empir Group AB
(h). hogst 336 489 B-aktier till Alfanode AB

(i). hogst 215 353 B-aktier till Norrkila AB

(i). hogst2 407 343 B-aktier till Arpeggio AB

(k). hogst 235 542 B-aktier till Enar Skog AB

Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, bemyndigas att vidta de smirre justeringar som krévs i
samband med registrering av besluten hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

For giltiga beslut enligt punkterna (a)-(g) ovan krivs att beslutet bitrids av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Enligt 16 kap. aktiebolagslagen maste en emission av aktier i ett publikt bolag alltid beslutas av
bolagsstimman i det publika bolaget och bitridas av aktiedgarna med minst nio tiondelar av s&val de
avgivna résterna som de p3 stimman féretridda aktierna om emissionen sker till styrelseledaméter,
VD eller andra anstéllda i det publika bolaget eller ett annat foretag inom samma koncern, eller deras
nérstdende, t.ex. juridisk person &ver vilken nagon av dessa personer har ett bestimmande
inflytande.

Mot bakgrund av att:
¢ Alfanode AB:s huvudaktiedgare Lars Save, genom sin position som VD i Bolaget;
* Norrkila AB:s ensamma aktiedgare Henrik Stenstrém, genom sina positioner som COO i och
medlem i bolagsledningen i Bolaget;
® Arpeggio AB:s ensamma aktieidgare Sven Joel Hargestam, genom sin position som
styrelseledamot i Bolagets dotterbolag Frontwalker AB ; och
® Enar Skog AB:s ensamma aktieigare Torbjsrn Skog, genom sina positioner som VD i Bolagets
dotterbolag Racasse AB och medlem i bolagsledningen i Bolaget,
direkt omfattas av dessa bestimmelser, &r stimmans beslut enligt punkterna 9 (h)-(k) ovan giltiga
endast om de har bitrétts av aktiedgare med minst nio tiondelar av sdval de avgivna résterna som de
pa stimman féretradda aktierna.

Bifogat ar styrelsens redogérelse och revisorns yttrande enligt 13 kap 6 § aktiebolagslagen, Bilaga 3a
och Bilaga 3b.

Bifogat ar dven styrelsens redogorelse och revisorns yttrande enligt 13 kap 7-8 §§ aktiebolagslagen,
Bilaga 3c och Bilaga 3d.
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Bilaga 3¢

Styrelsens redogérelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen

(MSC Group AB, org. nr 556313-5309)

Styrelsen har foreslagit att extra bolagsstimman beslutar om riktade emissioner, med avvikelse frén

aktiedgarnas foretradesrdtt, av sammanlagt hogst 9 806 481 B-aktier, att betalas genom kvittning.
For varje B-aktie ska betalas 1,50 kronor.

I férteckningen nedan upptas de aktiesigare som har kvittningsgilla fordringar pa bolaget och som

ager ratt att betala for tecknade aktier genom kvittning mot bolagets skuld till respektive aktiedgare.

Den del av bolagets skuld (inklusive rénta) till respektive aktiedgare som far anvindas for kvittning

framgér av forteckningen nedan (dvs. kvittning &r tillaten till fordringarnas fulla belopp inklusive

upplupen rdnta vid kvittningstillfillet).

Fordringsagare:

Org.nr

Kvittningsgill fordran inkl. rénta per 1 sep 2016:

Alfanode AB

556544-3792

504 734 kronor

Blegg Invest AB

556307-0563

111 708 kronor

Itnode Invest AB

556649-7789

3808 912 kronor

Empir Informatics AB

556543-5954

504 734 kronor

Norrkila AB 556880-7795 323 030 kronor
Qpath AB 556881-8636 243 697 kronor
Rambas AB 556572-3334 2 523 668 kronor

Roskva Holding AB

556630-9414

756 455 kronor

Arpeggio AB

556495-3710

3611 015 kronor

Empir Group AB

556268-2848

1968 461 kronor

Enar Skog Aktiebolag

556334-4067

353 314 kronor

Totalt:

14 709 728 kronor

Skulderna har uppkommit genom l&n till bolaget. Fér bolaget ar det fordelaktigt att kvitta dessa

skulder mot aktier i bolaget istéllet for att terbetala l1dnen inklusive rinta kontant.

yrelgenften 14 juli 2016

A\
Per Haller
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Revisorsyttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen {2005:551) Gver styrelsens redogérelse for
kvittning

Till bolagsstamman i MSC Group AB, org. nr 556313-5309
Vi har granskat styrelsens redogérelse med avseende pa kvittning daterad 2016-07-14.
Styrelsens ansvar for redogérelsen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och f6r att det finns
en sadan intern kontrcll som styrelsen bedémer nédvéndig for att kunna ta fram redogérelsen utan att
den innehaller vasentligen missvisande uppgifter vare sig dessa skulle bero pa oegentligheter elier fel.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om kvittningen pa grundval av var granskning. Vi har utfort granskningen enligt
FARs rekommendation RevR 9 Revisorns Gvriga ytiranden enligt aktiebolagsiagen och aktiebolagsféroro-
ningen. Denna rekommendation kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér granskningen
16r att uppna rimlig sékerhet att styrelsens redogorelse inte innehaller vésentligen missvisande uppgifter.
Revisionsforetaget tilldmpar 1ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsi-
digt system fér kvalitetskontroll, vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterievnad
av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen samt tilldmpliga krav enligt lag.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogdrelse. Revisorn valjer vilka atgérder som ska utféras, bland annat genom att beddéma
riskerna for visentligen missvisande uppgifter i redogérelisen vare sig dessa skulle berc pa cegentligheter
eller fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur styrelsen uppréttar redogérelsen. Syftet &r att utforma granskningsatgarder som ar adndamaisenliga
med hansyn till omsténdigheterna men ar inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvdrdering av &ndamalsenligheten och rimligheten i styrel-
sens artaganden. Vi anser att de bevis vi har inhamtat 4r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Ultalande

Vi anser att styrelsens redogérelse har uppratiats i enlighet med 13 kap. 7 § aktiebolagslagen och att
kvittningsrétten avser giltiga motfordringar.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstélls i 13 kap. 8 § aktiebolagslagen och
fér inte anvéndas fér nagot annat ndamal.

Stockholm den 14 juli 2016

KPMG AB
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Bilaga 4
Styrelsens forslag till beslut om minskning av aktiekapitalet
(MSC Group AB, org. nr 556313-5309)

Styrelsen féresldr att extra bolagsstimman beslutar om att minska Bolagets aktiekapital for
avsattning till fritt eget kapital. Minskningen ska genomféras utan indragning av aktier och sker i
syfte att ge Bolaget en, mot bakgrund av den bedrivna verksamheten, mer dndamalsenlig
kapitalstruktur.

Genom minskningsbeslutet ska Bolagets aktiekapital minskas med ett belopp motsvarande det
belopp som Bolagets aktiekapital 6kas med genom Foretradesemissionen och Kvittningsemissionerna
enligt Bilaga 2 och Bilaga 3, dvs. hogst 36715701 kronor utan indragning av aktier. Efter
minskningen kommer saledes envar akties kvotvirde att uppga till lagst cirka 0,56 kronor och hogst
1,50 kronor samt det totala aktiekapitalet att uppga till 22 005 979,50 kronor.

Beslutet om att minska Bolagets aktiekapital i enlighet med forslaget kan genomforas utan tillstind
frén Bolagsverket eller allmin domstol eftersom Bolaget samtidigt féreslds genomféra en
FOretradesemission av A-units och B-units (Bilaga 2) och Kvittningsemissionerna av B-aktier
(Bilaga 3). D& minskningsbeloppet slutligen faststélls utifran utfallet i Foretridesemissionen och
Kvittningsemissionerna i Bilaga 2 och Bilaga 3 innebér beslutet att varken Bolagets bundna egna
kapital eller aktiekapital kommer att minska.

Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, bemyndigas vidta de smirre justeringar som kravs i samband
med registrering av beslutet hos Bolagsverket.

Till férslaget fogas styrelsens redogérelse enligt 20 kap. 13 § 4 st aktiebolagslagen, Bilaga 4a, och
revisorns yttranden harover enligt 20 kap. 14 § aktiebolagslagen, Bilaga 4b.
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Bilaga 4a

Styrelsens redogorelse enligt 20 kap. 13 § 4 st aktiebolagslagen
(MSC Group AB, org. nr 556313-5309)

Styrelsen har foreslagit att extra bolagsstimman beslutar om minskning av aktiekapitalet med ett
belopp motsvarande det belopp som bolagets aktiekapital dkar med genom den foreslagna
Foretrddesemissionen (Bilaga 2) och de féreslagna Kvittningsemissionerna (Bilaga 3) dvs. hogst
36 715 701 kronor, utan indragning av aktier, for avséttning till fritt eget kapital.

For att kunna verkstélla beslut om minskning av aktiekapitalet med avsattning till fritt eget kapital
erfordras tillstdnd av Bolagsverket eller, i vissa fall domstol. Tillstdnd behdvs dock inte om bolaget
samtidigt vidtar dtgdrder som medfor att bolagets bundna egna kapital eller dess aktiekapital inte
minskar.

Styrelsen har samtidigt som detta forslag ldggs fram for stimman, foreslagit att stimman ska besluta
att genomfbra en Foretrédesemission av A-units och B-units (Bilaga 2) och Kvittningsemissionerna av
B-aktier (Bilaga 3). D& minskningsbeloppet slutligen faststélls utifran utfallet i Féretridesemissionen
och Kvittningsemissionerna, innebar minskningsbeslutet att varken Bolagets bundna egna kapital

eller aktiekapital kommer att minska, varfér inget tillstand kravs.
[
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Revisorns yttrande enligt 20 kap. B § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) om huruvida
bolagsstdmman bér besluta enligt forslaget om minskning av aktiekapitalet

Till bolagsstémman i MSC Group AB, org. nr 586313-5309
Vihar granskat styrelsens férslag om minskning av aktiekapital daterat 2016-07-14.
Siyrelsens ansvar f6r forslaget

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram forslaget om minskning av aktiekapital enligt
aktiebolagslagen och for att det finns en sadan intern kontroll som styreisen beddémer nddvandig for att
kunna ta fram fdrslaget utan att den innehalier vasentiigen missvisande uppgifter, vare sig detta skulle
bero pé oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss om minskning av aktiekapital pa grundval av var granskning. Vi har utfért
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 8 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagslagen
och akiiebolagsforordningen. Denna rekommendation kriver att vi fljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér granskningen fér att uppné rimlig sakerhet om att styrelsens forslag inte innehaller véasentiigen
missvisande uppgifier. Revisicnsforetaget tillampar 1ISQC 1 {International Standard on Quality Control)
och har darmed et allsidigt system for kvalitetskontroll Det systemet innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen samt tillampliga
krav enligt lag.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om finansielt och annan information i
styrelsens férslag. Revisomn viljer vitka atgarder som ska utforas, bland annat genom ati beddma riskema
for vésentligen missvisande uppgifter i forslaget, vare sig detta skulle bero pa oegentligheter eller fel, Vid
denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som 3r relevanta fér hur
styrelsen uppréttar férslaget. Syftet &r att utforma granskningsatgérder som ar dndamalsenliga med
hansyn till omstandigheterna men 4r inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvéardering av 8ndamaélsenligheten och rimligheten i
styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vart ultalande.

Uttalande
Vi tillstyrker styrelsens férslag om minskning av aktiekapitalet for overforing till fritt eget kapital.
Ovriga upplysningar

Detta yitrande har endast till syfte att fullgbra det krav som uppstélis i 20 kap. 8 § andra stycket
aktiebolagslagen och far inte anvandas for nagot annat &ndamal.

Stockholm den 14 juli 2016

KPMG AB

L Py
Per Gustafsson
Auktoriserad revisor
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