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Till styrelsen for MSC Group AB

MSC Group AB ("Bolaget” eller "MSC”) har ingtt ett aktieoverlatelseavtal om att forvirva 100 procent av aktierna i Empir
Solutions AB ("ESAB”). Kopeskillingen ska erliggas dels genom en kontant del om 13 MSEK, dels genom en riktad emission
om 6 000 000 B-aktier riktad till siljaren Empir Group AB som ir storsta dgare i MSC. Transaktionen virderar aktierna i
ESAB till 26 MSEK.

Lars Save, VD i MSC, har uppdragit 4t Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) att avge ett utlatande om den avtalade
kopeskillingens skilighet ur ett finansiellt perspektiv for aktieigarna i MSC. Syftet med virderingsutlatandet ir att forse
styrelsen i MSC med ett utldtande om huruvida Mangold anser att kopeskillingen dterspeglar vérdet pi ESAB.

Infor avgivandet av virderingsutlitandet har Mangold som underlag for virderingen av ESAB tagit del av och beaktat:

¢ Diskussioner med ledande befattningshavare och representanter for MSC.

*  Ejreviderade helarssiffror for aret 2015 och de férsta 9 manaderna for 2016 for ESAB levererade i PDF-format.

*  Prognos f6r verksamhetsiren 2016-2020 fér ESAB som forberetts av representanter for MSC och ESAB.

* Andra omstindigheter avseende ESAB som Mangold bedémt vara relevanta som underlag fér utlatandet.

e Kompletterande publikt tillginglig information sdsom branschstatistik och finansiella databaser innehllande bland
annat statistik for jaimférbara branschbolag med mera.

Vi har, utan att gora en oberoende verifiering hirav, forlitat oss pa att den information som limnats och pd annat sdtt gjorts
tillginglig for oss av representanter for MSC och ESAB i samband med detta utlatande ir korrekt och fullstindig i alla
viisentliga avseenden och att ingen visentlig information har utelimnats.

Virt utlitande grundar sig med nédvindighet pa finansiella, ekonomiska, marknadsmissiga och 6vriga omstandigheter som
giller idag och den information som gjorts oss tillginglig per dags dato. Férindringar i angivna forutsittningar kan paverka
de antaganden som legat till grund fér utlatandet och vi patar oss inte nagot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekrifta
detta utldtande.

Mangold har inte agerat finansiella ridgivare till styrelsen i MSC eller ESAB i samband med forvirvet. Vart arvode for detta
uppdrag ir inte beroende av beslut om férvirvets fullfsljande.

Mangold har uppmiérksammat och informerar om foljande:

* Ingareviderade siffror for ESAB eller de verksamheter som forvirvas har anvints vid genomférandet av uppdraget.

* Virderingen av ESAB har till en betydande del baserats pa information delgiven av representanter fér MSC och
ESAB.

*  Omdet material och desiffror som Mangold erhéllit i samband med uppdraget skulle visa sig vara felaktiga, och/eller
orimliga i sin helhet, kan Mangolds bedémning av képeskillingens skilighet vara missvisande.

Detta dokument innehillande utlatande om budets skilighet har tillhandahallits styrelsen i MSC och far delges aktiedgarna i
MSC som underlag for deras bedémning av férvirvet. Utlatandet fir endast anvindas i sin helhet.
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Viar samlade bedomning mot bakgrund av ovan ir att forvirvet samtliga aktier i ESAB till den avtalade kopeskillingen kan
anses fordelaktigt for aktiedgarna i MSC.

Mangold Fondkommission AB

Stockholm den 6 f ari 2017

Erik Josefsson

Head of Corporate Finance
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