Delarsrapport januari — september 2005

Januari-september 2005

e Nettoomsattningen 6kade med 32 % till 29,5 (22,4) mkr
e Resultatet efter skatt uppgick till 1,5 (-2,8) mkr

e Resultatet per aktie uppgick till 0,47 (-0,87) kr

Juli-september 2005

e Nettoomsattningen 6kade med 40 % till 8,7 (6,2) mkr
e Resultatet efter skatt uppgick till 0,1 (-1,1) mkr

e Resultatet per aktie uppgick till 0,04 (-0,35) kr

HOGRE OMSATTNING OCH FORBATTRAT RESULTAT:
MSC har 6kat omséattningen med 32 % jamfort med féregdende ar och forbattrade rorelseresultatet med 3,9 mkr.
Rérelsemarginalen uppgick till 4,4 %.

Koncernen i korthet Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec

2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsattning, mkr 8,7 6,2 29,5 22,4 32,0
Rorelseresultat, mkr 0,1 -1,0 1,3 -2,6 -2,0
Rorelsemarginal, % 0,9 Neg 4.4 Neg Neg
Resultat per aktie, kr 0,04 -0,35 0,47 -0,87 -0,62
Tillgangar, mkr 25,6 23,7 25,6 23,7 23,4
Eget kapital, mkr 16,2 14,0 16,2 14,0 14,7
Soliditet, % 63,2 58,9 63,2 58,9 62,9

Marknaden

Marknaden for IT konsulttjanster var fortsatt positiv under det tredje kvartalet. Det tredje kvartalets férsaljning
paverkas dock som vanligt av semesterperioden. Priserna pa konsulttjanster fortsatter att vara pressade liksom de
varit under arets forsta halft. Under det aktuella kvartalet tecknade MSC ett samarbetsavtal med Wallstar Support
AB som &r ett servicebolag for Walleniusrederierna. Detta avtal har bidragit till betydande orderingdng under
perioden.

Koncernens omsattning och resultat juli - september 2005

Nettoomséttning for arets tredje kvartal uppgick till 8,7 (6,2) mkr. Jamfort med samma period 2004 motsvarar det en
okning pa 40,3 %. Rorelseresultatet var positivt och uppgick under kvartalet till 0,1 (-1,0) mkr, en forbattring med
1,1 mkr. Periodens resultat efter skatt uppgick till 0,1 (-1,1) mkr.

Koncernens ackumulerade omsattning och resultat januari - september 2005

Nettoomsattning for de tre forsta kvartalen uppgick till 29,5 (22,4) mkr. Rérelseresultatet uppgick till 1,3 (-2,6) mkr,
en forbattring med 3,9 mkr. Resultatet fran finansiella investeringar uppgick till 0,2 (-0,1) mkr och resultatet efter
finansiella poster blev darmed 1,5 (-2,8) mkr.
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Sammandrag av omsattning och resultat per affarsomrade:

Omsattning (tkr) Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec

2005 2004 2005 2004 2004
Konsultverksamheten 7796 5308 25714 19 245 27 049
Utbildningsverksamheten 948 942 3847 3603 5588
Ovrigt? -21 -33 -90 -459 -663
Koncernen 8723 6217 29 471 22 389 31974
Rorelseresultat (tkr) Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec

2005 2004 2005 2004 2004
Konsultverksamheten 178 -391 1145 -999 -394
Utbildningsverksamheten -121 -579 134 -1 640 -1 589
Ovrigtt 18 0 16 -1 14
Koncernen 75 -970 1295 -2 640 -1 969

1) Ovrigt: Eliminering av interna mellanhavanden, internvinster och dvriga koncernjusteringar samt kostnader for ett vilande
bolag.

Medarbetare

MSC har sysselsatt 42 (52) personer i medeltal under &ret varav 22 (44) personer varit anstallda. Under det tredje
kvartalet har MSC anstéllt 3 nya medarbetare. Utdver de anstéllda sysselsatte koncernen 20 (8) underkonsulter i
genomsnitt under arets tre forsta kvartal.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 15,6 (16,3) mkr och soliditeten
uppgick till 63,2 (58,9) %. Nagra investeringar till vasentliga belopp har inte gjorts under aret. Moderbolagets
innehav i aktier och andelar i vardepappersfond redovisas som kortfristiga placeringar. Moderbolaget har redovisat
11,6 (0) mkr som kortfristiga placeringar i balansrédkningen. Av dessa kortfristiga placeringar &r

9,7 (0) mkr av den karaktér att de skall redovisas som likvida medel i kassaflodesredovisningen.

Eget kapital

Ingen ny- eller fondemission har skett och antalet aktier ar darmed oférandrat 400 000 av serie A och 2 770 000 av
serie B. Totalt uppgér eget kapital till 16,2 (14,0) mkr. For narvarade finns inga utestaende aktierelaterade
incitamentsprogram.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning var 25,7 (19,2) mkr och rorelseresultatet uppgick till 1,1 (-1,0) mkr. Resultatet efter
finansiella investeringar blev 1,3 (-1,1) mkr. Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid periodens slut
uppgick till 15,1 (16,0) mkr.

Héndelser efter rapportperiodens slut
Under oktober manaden har MSC fatt ett flertal nya uppdrag hos nya och gamla kunder.

Utsikter for 2005

MSC bedémer att forsaljningen pa konsultverksamheten fortsétter att utvecklas positivt under 2005. Aven
utbildningsverksamheten kommer att redovisa ett positivt rérelseresultat for aret i sin helhet. Vi bedémer att MSC
kommer att redovisa en tillvaxt och Iénsamhet i niva med arets forsta nio manader fér 2005 i sin helhet.
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Redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2005 redovisar MSC i enlighet med IFRS i koncernredovisningen. De nya principerna samt
effekterna av dvergangen till IFRS beskrivs dels i arsredovisningen for 2004, sida 15, dels nedan. Delarsrapporten
har uppréttats enligt IAS 34, Delarsrapportering.

Overgéngsreglerna aterfinns i IFRS 1, First time adoption of International Financial Reporting Standards, som har
som utgangspunkt att alla principer ska tillampas retroaktivt. Dock anges ett antal tvingande och frivilliga undantag
fran huvudregeln. MSC tillampar de frivilliga undantagen som ar tillampliga pa koncernen. Darmed omraknas inte
foretagsforvarv fore 1 januari 2004 enligt IFRS "Rérelseforvarv”, utan ursprunglig forvarvsanalys utgor
utgangspunkt for redovisning enligt IFRS.

IAS 39 foreskriver att finansiella instrument till 6vervagande del skall vérderas till verkligt vérde vid
bokslutstillfallet, i stallet for som tidigare till det lagsta av anskaffningsvardet och verkligt vérde. Baserat pa de
finansiella skulder och tillgdngar som bolaget innehade den 31 december 2004 innebar dock inférandet av 1AS 39
inga resultateffekter pa jamforelsetalen.

Redovisningen som presenteras ovan ar gjord i enlighet med nu géallande IFRS rekommendationer och uttalanden
vilka kan komma att &ndras fram till den 31 december 2005.

Finansiell information
Bokslutskommunikén fér 2005 2006-02-22
Bolagsstdmma 2006 2006-04-27

Valberedning 2006

Enligt beslut pa ordinarie bolagsstimman 2005 bestér valberedningen infor bolagsstamman 2006 av Anna Granlund,
Lars Zacharoff samt Matz Borsch. Valberedningen skall bland annat arbeta fram ett forslag till styrelsen att
forelaggas den ordinarie bolagsstdamman for beslut. Aktiedgare som vill komma med férslag eller synpunkter till
valberedning kan gora detta via e-post till info@msc.se.

Rapporterna finns tillgangliga pa bolagets kontor, Vasagatan 52, 111 20 Stockholm,
telefon 08-446 55 00 eller pa hemsidan http://www.msc.se.

Stockholm den 9 november 2005

Styrelsen

For ytterligare information véanligen kontakta VD Muazzam Choudhury pa tfn 08-446 55 06, 070-595 83 21.

MSC Konsult AB (publ)

Vasagatan 52, 111 20 Stockholm

Tel: +46 8 446 55 00, Fax: +46 8 446 55 01
http://www.msc.se, info@msc.se

Styrelsens séte: Stockholm, org. nr. 556313-5309
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Sammanfattning av koncernens resultat- och balansréakningar, kassaflédesanalyser samt

nyckeltal (tkr)

Aleni Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec
Resultatrakni ngar 2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomséttning 8723 6 217 29 471 22 389 31974
Rorelsens kostnader
Kopta varor och tjénster -5 226 -2 061 -16 341 -7 808 -11 644
Externa kostnader -809 -1217 -2 482 -3 827 -5 246
Personalkostnader -2 553 -3 807 -9 108 -13 091 -16 699
Avskrivningar och nedskrivningar -60 -95 -223 -296 -346
Ovriga rérelsekostnader 0 -7 -22 -7 -8
Summa rorelsens kostnader -8 648 -7 187 -28 176 -25 029 -33 943
Rorelseresultat 75 -970 1295 -2 640 -1 969
Resultat fran finansiella investeringar 40 -146 192 -110 -1
Resultat efter finansiella poster 115 -1116 1487 -2 750 -1970
Skatt 0 0 0 0 -1
Periodens resultat 115 -1 116 1487 -2750 -1971
Genomsnittligt tusental aktier 3170 3170 3170 3170 3170
Resultat per aktie, kr 0,04 -0,35 0,47 -0,87 -0,62

A Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec
KassaﬂOdesanaly S 2005 2004 2005 2004 2004
Kassaflode fran den [opande verksamheten -258 -1 554 76 -5 244 -6 205
Kassaflode fran investeringsverksamheten 51 559 -1 207 -249 -847
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -26 -106 -42 -127 -131
Periodens kassaflode -233 -1101 -1173 -5 620 -7 183
Likvida medel vid periodens borjan 13 830 17 434 14 770 21 953 21 953
Likvida medel vid periodens slut 13 597 16 333 13 597 16 333 14770
N ckeltal Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec

y 2005 2004 2005 2004 2004
Faktureringstillvéaxt (%) 40,3 -53 31,6 -21.4 -22,0
Kapitalets omséttningshastighet 1,41 0,89 1,59 1,07 1,20
Rorelsemarginal (%) 08 Neg 4.4 Neg Neg
Vinstmarginal (%) 1,3 Neg 50 Neg Neg
Resultat per aktie (kr) 0,04 -0,35 0,47 -0,87 -0,62
Resultat per aktie, 12 man (kr) 0,71 -1,96 0,71 -1,96 -0,62
Eget kapital per aktie (kr) 512 4,40 512 4,40 4,65
Réntabilitet pa eget kapital (%) 9,4 Neg 94 Neg Neg
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) 9,5 Neg 9,5 Neg Neg
Borskurs pa bokslutsdagen (kr) 10,55 6,20 10,55 6,20 7,50
Soliditet (%) 63,2 58,9 63,2 58,9 62,9
Medeltal anstéllda 21 40 22 44 40
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Balansrakningar

(Koncernen, tkr) 31 Sept 31 Sept 31 Dec
2005 2004 2004

TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Materiella anlaggningstillgéngar 348 570 536
Summa anléaggningstillgangar 348 570 536

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 9 740 6799 7 467
Kortfristiga placeringar 11 652 0 636
Kassa och hank 3 906 16 333 14 770
Summa omséttningstillgangar 25 298 23132 22 873
Summa tillgéngar 25 646 23 702 23 409
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 14 667 16 621 16 641
Fritt eget kapital 1552 -2 669 -1910
Summa eget kapital 16 219 13 952 14731
Skulder
Langfristiga skulder 109 155 151
Kortfristiga skulder 9318 9595 8 527
Summa skulder 9427 9750 8 678
Summa eget kapital och skulder 25 646 23 702 23 409
Forandring av eget kapital Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital

(3.170.000 aktier 4 1,50 kr)

4755 11887 -1910

Overforing dverkursfond -1975 1975
Periodens resultat 1487
Belopp 2005-09-31 4755 9912 1552

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

OM MSC

MSC ar ett IT konsultforetag med inriktning pa verksamhetsutveckling, systemutveckling och utbildning. MSC har
sin primara marknad inom branscherna bank och finans, forsékring, resor och transporter samt offentlig sektor.
MSCs affarsidé ar att leverera vardeskapande IT-lésningar som hjalper kunden att realisera affarsnyttan med IT.
Malet ar att alltid vara en kompetent och effektiv samarbetspartner. Uthildningsverksamheten drivs i det helagda
dotterbolaget Index Utbildning AB. MSC sysselsatter cirka 40 personer. Ar 2004 uppgick nettoomséttningen till 32
mkr. Bolaget grundades 1987 och 1998 noterades B-aktien p& OMX Stockholmbdrsens O-lista.
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