Delarsrapport Januari — Juni 2012

Januari — Juni 2012

¢ Nettoomsattningen uppgick till 24,1 (19,4) mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till -1,9 (-1,2) mkr

¢ Resultat efter skatt uppgick till -1,8 (-1,1) mkr
¢ Resultat per aktie uppgick till -0,22 (-0,14) kr

April — Juni 2012
Nettoomsattningen uppgick till 10,4 (10,0) mkr

e Rorelseresultatet uppgick till -2,2 (-0,7) mkr

¢ Resultat efter skatt uppgick till -2,1 (-0,7) mkr

e Resultat per aktie uppgick till -0,26 (-0,09) kr
Koncernen i korthet April-Juni April-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-Dec

2012 2011 2012 2011 2011

Nettoomsittning, tkr 10 386 9 962 24 098 19 426 41941
Rorelseresultat, tkr -2165 =723 -1852 -1183 -295
Rorelsemarginal, % -20,8 -7,3 -1,7 -6,1 -0,7
Resultat efter skatt, tkr -2 120 -692 -1761 -1128 -171
Resultat per aktie, kr -20,6 -0,09 -0,22 -0,16 -0,02
Tillgangar, tkr 30 448 29 782 30 448 29 782 32094
Eget kapital, tkr 15 684 16 488 15 684 16 488 17 445
Soliditet, % 51,5 55,4 51,5 55,4 54,8

VD:s kommentarer

MSC visar fortsatt tillvixt under andra kvartalet men sdmre beldggning har resulterat i lagre 16nsambhet.
Under vintern och varen minskade efterfragan pa IT konsulter fran Bank och Finansbranschen. D4 MSC
har sin huvudinriktning mot denna sektor har bolaget paverkats negativt genom att nagra kunder har
beslutat reducera kostnaderna for externa konsulter. MSC beslutade darfor att bredda sitt erbjudande till
att omfatta framst offentlig sektor. Ett resultat av detta var att MSC vann upphandlingen av ett nytt
system. Uppdraget kommer att pagé under storre delen av hosten vilket till stora delar kompenserar
intdktsbortfallet fran finanssektorn. MSC har samtidigt fortsatt sin satsning inom Bank & Finans och
under varen arbetat frimst med erbjudande for radgivningssystem. Pa grund av lagre efterfragan har
foretaget minskat rekryteringstakten under véren men rdknar med att 6ka rekryteringstakten framover.

Marknaden

Den globala ekonomiska och politiska oron i Europa skapar fortsatt osdkerhet, framfor allt for den
finansiella sektorn. Atstramningspaket och regleringskrav har en negativ paverkan pa foretagens
investeringsvilja. Flera stora foretag tog beslut om att sénka investeringstakten vilket frigjorde kapacitet
hos konsultforetagen. Arets andra kvartal har inneburit en tuffare konsultmarknad i Stockholm. Under
véaren mérktes en avmattning i efterfrdgan pa IT konsulter och &dven hardare konkurrens om uppdragen.



MSC

Ekonomisk oversikt

Omsittning och resultat

Januari — Juni 2012

Koncernens nettoomsittning under arets forsta halvar 6kade med 24% jamfort med foregéende &r och
uppgick till 24 098 (19 426) tkr. Koncernens kostnader uppgick till -25 950 (-20 609) tkr och periodens
rorelseresultat uppgick dérmed till -1 852 (-1 183) tkr. Finansnettot uppgick till 56 (20) tkr,
skattekostnaden till 35 (35) tkr och koncernens ackumulerade resultat efter skatt uppgick darmed till

-1 761 (-1 128) tkr.

April — Juni 2012

Koncernens nettoomsattning for arets andra kvartal 6kade med 4% jamfort med foregaende ar och
uppgick till 10 386 (9 962) tkr. Koncernens kostnader uppgick under perioden till -12 551 (-10 685) tkr
och rorelseresultatet for kvartalet uppgick darmed till -2 165 (-723) tkr. Finansnetto uppgick till 27 (13)
tkr, skattekostnaden till 18 (18) tkr och koncernens resultat efter skatt uppgick dérmed till -2 120 (-692)
tkr.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 8 402 (9 877) tkr. Réntebarande skulder uppgar vid
periodens slut till 400 (2 000) tkr. Koncernens soliditet uppgick till 51,5 (55,4) %. Kassaflodet fran den
l6pande verksamheten uppgick under forsta halvéaret till -819 (-3 819) tkr och under det andra kvartalet
till -4 064 (-338) tkr. I investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till -169 (1) tkr under forsta halvéret
och under det andra kvartalet till -169 (1) tkr som bestar av investeringar i materiella
anldggningstillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick, under forsta halvaret, till -1
036 (-9 725) tkr och under det andra kvartalet till -518 (-532) tkr som bestar av amortingar pa bade
rantebdrande och icke rantebédrande lan. I kassaflodet for samma period foregédende ar ingar en
nyemission. Det totala kassaflodet for det forsta halvaret uppgick ddarmed till -2 024 (5 907) tkr och under
det andra kvartalet till -4 751 (-869) tkr.

Medarbetare
MSC har sysselsatt 49 (43) personer i medeltal under det forsta halvaret varav 36 (34) personer varit
anstillda. Utdver de anstillda anlitade koncernen 13 (9) underkonsulter i genomsnitt under halvéret.

Eget kapital

Det totala antalet aktier uppgar till 400 000 aktier av serie A och 7 642 080 aktier av serie B, totalt 8 042
080 aktier. Eget kapital uppgér totalt till 15 684 (16 488) tkr. For niarvarade finns inga utestdende
aktierelaterade incitamentsprogram.

Goodwill

Goodwill redovisas i balansrdkningen som en immateriell anldggningstillgéng till anskaffningsviarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Goodwill har allokerats till kassagenererande enheter och provas
arligen for eventuella nedskrivningsbehov. Provning av nedskrivningsbehov sker dock oftare om det finns
indikationer pa att en virdeminskning kan ha intréffat under aret.

Narstaende transaktioner
MSC har en skuld till bolagets styrelseordférande och forra VD. I MSCs arsredovisning for ar 2011, sidan
35 under stycket transaktioner med nérstdende samt not 20 sidan 41 beskrivs denna skuld utforligare.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning under forsta halvaret 2012 uppgick till 17 763 (14 545) tkr och
rorelseresultatet uppgick till -208 (536) tkr. Resultatet efter finansiella investeringar blev -163 (551) tkr.
Likvida medel vid halvérets slut uppgick till 7 539 (8 930) tkr.
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Risker och osdkerheter i verksamheten

Koncernen ér genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker sésom marknadsrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och afférsrisk. En generell ekonomisk nedgéng kan naturligtvis minska
efterfragan pd MSCs tjanster. I MSCs arsredovisning for ar 2011, sidan 34-35 under stycket finansiell
riskhantering, beskrivs koncernens och moderbolagets risker och riskhantering utforligare. Det bedoms
inte ha tillkommit ndgra vésentliga risker utéver de som beskrivs i arsredovisningen.

Handelser efter rapportperiodens slut
Inga hindelser av storre betydelse har forekommit efter rapportperiodens slut.

Ovriga bolagshéndelser
Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari — september 2012 2012-10-26
Bokslutskommunikén for 2012 2013-02-13
Utsikter

Efterfrigan pa konsulttjanster forvintas att vara oférdndrad under hosten. MSC kommer att arbeta for
forsiktig tillvixt men med fokus pa bittre Ionsamhet. Sammantaget tror vi pa tillvéxt under 2012. MSC
lamnar ingen specifik arsprognos.

For ytterligare information kontakta:
Matz Borsch, VD, tel 073-917 16 61, e-post: matz.borsch@msc.se

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksambhet, stidllning och resultat samt beskriver véisentliga risker och

osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 17 augusti 2012

Muazzam Choudhury Lars Svensson Bjorn Lagerholm Pia Hofstedt
Ordforande Ledamot Ledamot Ledamot
Matz Borsch

Verkstillande direktor

Detta iir MSC

MSC tillhandahdller konsulttjdnster inom Systemutveckling, Projektledning, Test och Servicedesktjinster. Genom
strukturerad arbetsmetodik och djup insikt om kundernas verksamhet levererar MSC IT-ldsningar av hdgsta maojliga
affdrsekonomiska nytta. MSC har sin primdra marknad inom branscherna bank och finans, forsdkring, transport
samt offentlig sektor. MSC grundades 1987 och B-aktien dr noterad pa Small Cap listan pa OMX Nordiska Bors i
Stockholm.
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KONCERN
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT/RESULTATRAKNING

April-Juni  April-Juni Jan-Juni Jan-Juni  Jan-Dec
Belopp i Tkr 2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomsittning 10 386 9 962 24 098 19 426 41 941
Rorelsens kostnader
Kdpta varor och tjanster -3 947 -2416 -8 593 -4 669 -10 617
Externa kostnader -1 246 -1 051 -2 261 -2 036 -3 984
Personalkostnader -7 280 -7 113 -14 944 -13 694 -27 215
Avskrivningar och nedskrivningar -78 -105 -152 -210 -420
Summa rorelsens kostnader -12 551 -10 685 -25 950 -20 609 -42 236
Rorelseresultat -2 165 -723 -1 852 -1 183 -295
Resultat fran finansiella investeringar 27 13 56 20 53
Resultat efter finansiella poster -2 138 -710 -1 796 -1 163 -242
Skatt 18 18 35 35 71
Periodens resultat* -2120 -692 -1 761 -1128 -171
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare* -2 120 -692 -1 761 -1128 -171
Resultat per aktie, rdknat pa periodens
resultat hanforligt till moderbolagets
aktieagare fore och efter utspadning, kr -0,26 -0,09 -0,22 -0,16 -0,02
Genomsnittligt antal aktier fore och efter
utspadning, tusental 8 042 8 042 8 042 7 198 7 822
Antal aktier vid periodens slut, tusental 8 042 8 042 8 042 8 042 8 042

* Periodens resultat ar tillika periodens

totalresultat
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 Juni 30 Juni 31 Dec
Belopp i Tkr 2012 2011 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 10 974 11 242 11 108
Materiella anldggningstillgangar 178 103 27
Finansiella anlaggningstillgangar 35 35 35
Summa anlaggningstillgangar 11187 11 380 11170
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 10 859 8 525 10 498
Likvida medel 8402 9877 10 426
Summa omsattningstillgangar 19 261 18 402 20924
Summa tillgangar 30 448 29 782 32 094
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 15 684 16 488 17 445
Avsittningar
Langfristiga avsattningar 35 106 70
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 0 400 0
Ovriga langfristiga skulder 1408 1924 1645
Kortfristiga rantebarande skulder 400 1600 1200
Ovriga kortfristiga skulder 12 921 9 264 11734
Summa skulder 14 764 13 294 14 649
Summa eget kapital och skulder 30 448 29 782 32 094
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

30 Juni 30 Juni 31 Dec
Belopp i Tkr 2012 2011 2011
Ingaende balans 17 445 17 676 17 676
Pagaende/slutford nyemission 0 -60 -60
Periodens resultat -1 761 -1128 -171
Utgaende balans 15684 16 488 17 445

MSC Konsult AB (publ), Kungsgatan 64, 111 22 Stockholm, Tel 08-446 55 00
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm

5(7)



RAPPORT OVER KASSAFLODEN

April-Juni April-Juni Jan-Juni Jan-Juni. Jan-dec
Belopp i Tkr 2012 2011 2012 2011 2011
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital -2 240 -908 -2 111 -3 695 -2 013
Forandring av rorelsekapitalet -1824 570 1292 -124 -178
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 064 -338 -819 -3819 -2 191
Kassaflode fran investeringsverksamheten -169 1 -169 1 1
Kassaflode fran finanseringsverksamheten -518 -5632 -1 036 9725 8 646
Forandring likvida medel -4 751 -869 -2 024 5907 6 456
Likvida medel vid periodens bdrjan 13 153 10 746 10 426 3970 3970
Likvida medel vid periodens slut 8402 9877 8402 9 877 10 426
KONCERNENS NYCKELTAL
April-Juni April-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-dec
Belopp i Tkr 2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomsattningsutveckling (%) 4,3 36,1 241 26,8 34,0
Rorelsemarginal (%) -20,8 -7,3 -7,7 -6,1 -0,7
Vinstmarginal (%) -20,6 -6,9 -7,3 -5,8 -0,6
Rantabilitet pa eget kapital (%) -12,7 -3,8 -10,5 -6,2 -1,0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) -12,3 -3,1 -10,3 -3,8 -0,7
Soliditet (%) 51,5 55,4 51,5 55,4 54,4
Nettolikvida medel inkl. kortfr. plac. (tkr) 8 002 7877 8 002 7877 9 226
Resultat per aktie (kr) -0,26 -0,09 -0,22 -0,16 -0,02
Eget kapital per aktie (kr) 1,95 2,05 1,95 2,05 2,17
Syselsatta inkl. uk, medeltal, st 49 43 49 43 44
Anstallda, medeltal (st) 36 34 36 34 35
Underkonsulter, medeltal, (st) 13 9 13 9 9
Nettoomsattning per sysselsatt (tkr) 212 293 492 452 953
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

April-Juni  April-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-dec

Belopp i Tkr 2012 2011 2012 2011 2011
Nettoomséattning 6 581 6 459 15 677 12 514 25 847
Ovriga rorelseintakter 1051 972 2 086 2031 3 957
Omsittning 7 632 7431 17 763 14 545 29 804
Rorelsens kostnader -8 440 -7 165 -17 962 -13 962 -28 782
Avskrivningar och nedskrivningar -6 -24 -9 47 -93
Rorelseresultat (EBIT) -814 242 -208 536 929
Resultat fran finansiella investeringar 23 10 45 15 33
Resultat efter finansiella poster (EBT) =791 252 -163 551 962
Skatt 0 Q 0 0 0
Periodens resultat =791 252 -163 551 962

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANFATTNING

30 Juni 30 Juni 31 Dec
Belopp i Tkr 2012 2011 2011
Anlaggningstillgadngar 17 455 17 343 17 296
Omesattningstillgangar 16 221 15 487 16 682
Summa tillgangar 33676 32830 33 978
Eget kapital 21 651 21404 21 814
Langfristiga skulder 1408 2324 1645
Kortfristiga skulder 10 617 9102 10 519
Summa eget kapital och skulder 33676 32830 33 978

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, fér koncernen, uppréttats enligt IAS 34, Delérsrapportering och for moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.3,
Redovisning for juridisk person. MSC:s koncernredovisning ar uppréttad i enlighet med av EU-
kommissionen godkédnda IFRS, sadana de antagits av Europeiska Unionen. Vidare har Radet {for finansiell
rapportering rekommendation RFR 2 respektive RER 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
och Arsredovisningslagen tillimpats. Redovisningen har i 6vrigt upprittats i enlighet med samma
redovisningsprinciper som finns beskrivna i arsredovisningen 2011.

Noter:

Stillda sékerheter avseende lan pa 0,4 mkr och en outnyttjad checkkredit pa 2 mkr till kreditinstitut
uppgér i1 koncernen till 14 835 tkr (aktier i dotterforetag 11 235 tkr och foretagsinteckningar 3 600 tkr). I
moderbolaget uppgér stillda sikerheter till 20 886 tkr (aktier i dotterforetag 17 286 tkr och
foretagsinteckningar 3 600 tkr). Inga ansvarforbindelser finns i bolaget. Uppskjuten skatteskuld i
koncernen och moderbolaget uppgar till 35 tkr. Det ackumulerade skatteméssiga forlustavdraget per
arsskiftet uppgick till 35,8 mkr varav 28,5 mkr &r spérrat t o m inkomstar 2013. Ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats.
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