Delarsrapport Januari - Mars 2011

Januari — Mars 2011

e Nettoomsattningen uppgick till 9,5 (8,0) mkr
¢ Rorelseresultatet uppgick till -0,5 (-0,7) mkr

¢ Resultat efter skatt uppgick till -0,4 (-0,6) mkr
e Resultat per aktie uppgick till -0,05 (-0,16) kr

Koncernen i korthet Jan-Mars  Jan-Mars Jan-Dec

2011 2010 2010
Nettoomséttning, tkr 9 464 7 999 31305
Rorelseresultat, tkr -460 -658 -12 680
Rorelsemarginal, % -4,9 -8,2 -40,5
Resultat efter skatt, tkr -436 -642 -12 623
Resultat per aktie, kr -0,05 -0,16 -3,14
Tillgéngar, tkr 30131 33 841 31 666
Eget kapital, tkr 17 181 22 001 17 676
Soliditet, % 57,0 67,0 55,8

VD:s kommentarer

Vi kan nu se positiva effekter av de atgérder vi arbetat fram under hosten och vintern. Det dr framfor allt
den nya séljorganisationen som nu har borjat ge resultat med minskad ledtid for konsulter mellan uppdrag
som foljd. Efter en svag start i januari har resultatet per manad successivt forbéttrats sé att resultatet for
mars blev positivt. Vi fortsdtter med att rekrytera, dock nagot langsammare dn 6nskat da konkurrensen
om kompetenta konsulter dr hardare &n tidigare. MSC har darfor under vintern byggt om
rekryteringsprocessen vilket har gett ett flertal pagaende rekryteringar.

Marknaden

Forsta kvartalet 2011 har préglats av en generellt stor efterfragan pa IT-konsulter. Forfragningar frén bank
och finans sektorn har minskat ndgot men samtidigt pagar ett stort antal regleringsprojekt som kommer att
kréava stora resurser under resten av aret. Enligt finansdepartementet har det aldrig varit fler
regleringsinitiativ under utveckling som nu. MSCs kunder inom andra branscher har ocksa varit aktiva
under det forsta kvartalet vilket har skapat god beldggning under slutet av perioden. Under vintern har
framst projektledare och business analysts varit efterfrigad kompetens men de senaste manaderna méarker
vi dven en storre efterfrigan pa testare och systemutvecklare. Arbetsmarknadsstatistik indikerar 6kad
sysselséttning och minskad arbetsloshet i Stockholmsregionen vilket ocksa kan ha en fortsatt positiv
paverkan pa efterfrdgan inom konsultbranschen.



Ekonomisk oversikt

Omsattning och resultat

Januari — Mars 2010

Koncernens nettoomsattning under forsta kvartalet 6kade med 18 % jamfort med foregdende ar till
9 464 (7 999) tkr. Koncernens kostnader uppgick till -9 924 (-8 657) tkr och rorelseresultat uppgick
dérmed till -460 (-658) tkr. Finansnettot uppgick till 7 (-2) tkr, skattekostnaden till 17 (18) tkr och
koncernens resultat efter skatt uppgick darmed till -436 (-642) tkr.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 10 747 (10 472) tkr.
Koncernen har redovisat 0 (4 843) tkr som kortfristiga placeringar i balansrakningen. Rantebarande
skulder uppgar till 2 400 (4 000) tkr. Koncernens soliditet uppgick till 57,0 (67,0) %. Kassaflodet fran den
l6pande verksamheten uppgick under det forsta kvartalet till -3 481 (-1 351) tkr.

I investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till 0 (5 859) tkr under kvartalet. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 10258 (-400) tkr som till storsta delen bestar av nyemission och
amorteringar pa lan. Det totala kassaflodet for det forsta kvartalet uppgick ddarmed till 6 777 (4 108) tkr.

Medarbetare

D4 marknadsforutséttningarna bedoms som fortsatt goda kommer MSC fortsitta rekrytera nya
medarbetare i den mén det finns tillgang pé duktiga konsulter. MSC har sysselsatt 43 (36) personer i
medeltal under kvartalet varav 34 (30) personer varit anstédllda. Utover de anstillda anlitade koncernen 9
(6) underkonsulter i genomsnitt under kvartalet.

Eget kapital

I januari har MSCs nyemission slutforts vilket innebér att det totala antalet aktier dirmed uppgar till
400 000 aktier av serie A och 7 642 080 aktier av serie B, totalt 8 042 080 aktier. Eget kapital uppgar
totalt till 17 181 (22 001) tkr. For nérvarade finns inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram.

Goodwill

Goodwill redovisas i balansrdkningen som en immateriell anldggningstillgéng till anskaffningsviarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Goodwill har allokerats till kassagenererande enheter och provas
arligen for eventuella nedskrivningsbehov. Provning av nedskrivningsbehov sker dock oftare om det finns
indikationer pé att en virdeminskning kan ha intraffat under éret.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning under forsta kvartalet 2011 uppgick till 7 114 (5 365) tkr och
rorelseresultatet uppgick till 294 (-257) tkr. Resultatet efter finansiella investeringar och skatt blev 299
(-260) tkr. Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid kvartalets slut uppgick till 10 086 (9 415)
tkr.

Risker och osdkerheter i verksamheten

Koncernen ér genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker sésom marknadsrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och affarsrisk. En generell ekonomisk nedgéng kan naturligtvis minska
efterfragan pd MSCs tjanster. I MSCs arsredovisning for ar 2010, sidan 34-35 under stycket finansiell
riskhantering, beskrivs koncernens och moderbolagets risker och riskhantering utforligare. Det bedoms
inte ha tillkommit négra visentliga risker utover de som beskrivs i rsredovisningen.

Handelser efter rapportperiodens slut
Inga hindelser av storre betydelse har intraffat efter rapportperiodens slut.
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Ovriga bolagshéndelser
Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport Januari — Juni 2011 2011-08-19
Delarsrapport Januari — September 2011 2011-10-28
Bokslutskommunikén f6r 2011 2012-02-10
Utsikter

Efterfrigan pa konsulttjanster forvintas att vara 6kande under 2011 vilket gor att MSC fokuserar pé att
rekrytera nya medarbetare under aret. Konkurrensen om duktiga konsulter inom MSCs
verksamhetsomraden beréknas vara fortsatt stor men sammantaget tror vi pa tillvéxt under 2011 och
battre I[onsamhet én foregdende ar. MSC ldmnar ingen specifik arsprognos.

For ytterligare information kontakta:
Matz Borsch, VD, tel. 073-917 16 61, e-post: matz.borsch@msc.se

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver visentliga risker och

osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 3 maj 2011

Britt Sandberg Lars Svensson Bjorn Lagerholm Muazzam Choudhury
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot
Matz Borsch

Verkstéllande direktor

Detta dr MSC

MSC tillhandahdller konsulttjdnster inom Systemutveckling, Projektledning, Test och servicedesktjinster. Genom
strukturerad arbetsmetodik och djup insikt om kundernas verksamhet levererar MSC IT-ldsningar av hogsta maojliga
affirsekonomiska nytta. MSC har sin primdra marknad inom branscherna bank och finans, transport samt offentlig
sektor. MSC grundades 1987 och B-aktien dr noterad pa Nasdag OMX Nordic Small Cap i Stockholm.
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KONCERN

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT/RESULTATRAKNING

Jan-Mars Jan -Mars  Jan-Dec
Belopp i Tkr 2011 2010 2010
Nettoomsattning 9 464 7999 31 305
Rorelsens kostnader
Kopta varor och tjanster -2 253 -1788 -8 111
Externa kostnader -985 -986 -3 981
Personalkostnader -6 581 -5 759 -26 392
Avskrivningar och nedskrivningar -105 -124 -5 496
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -5
Summa rérelsens kostnader -9 924 -8 657 -43 985
Rorelseresultat (EBIT) -460 -658 -12 680
Resultat fran finansiella investeringar 7 -2 -14
Resultat efter finansiella poster (EBT) -453 -660 -12 694
Skatt 17 18 71
Arets totalresultat -436 -642 -12 623
Arets totalresultat hanférligt till
moderbolagets aktiedgare -436 -642 -12 623
Resultat per aktie, rdknat pa totalt resultat
héanforligt till moderbolagets aktieagare
fore och efter utspadning, kr -0,07 -0,16 -3,14
Genomsnittligt antal aktier, tusental 6 344 4 021 4 021
Antal aktier vid periodens slut, tusental 8 042 4021 4 021
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 Mars 31 Mars 31 Dec
Belopp i Tkr 2011 2010 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 11 310 16 578 11377
Materiella anlaggningstillgangar 140 349 178
Finansiella anlaggningstillgadngar 35 35 35
Summa anlaggningstillgangar 11485 16 962 11 590
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 7 899 5407 16 106
Kortfristiga placeringar 0 4843 0
Likvida medel 10 747 5629 3970
Summa omsattningstillgangar 18 646 15879 20076
Summa tillgangar 30 131 32 841 31666
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 17 181 22 001 17 676
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 124 194 141
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 800 2400 1200
Owriga langfristiga skulder 2056 0 2189
Kortfristiga rantebarande skulder 1600 1600 1600
Owriga kortfristiga skulder 8 370 6 646 8 860
Summa skulder 12 950 10 840 13990
Summa eget kapital och skulder 30131 32 841 31666

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

31 Mars 31 Mars 31 Dec
Belopp i Tkr 2011 2010 2010
Ingaende balans 17 676 22 643 22 643
Utdelning 0 0 -1 005
Pagaende/slutférd nyemission -59 0 8 661
Periodens resultat -436 -642 -12 623
Utgaende balans 17 181 22 001 17 676

MSC Konsult AB (publ), Vasagatan 52, 111 20 Stockholm, Tel 08-446 55 00 Fax 08-446 55 01
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm

5(7)



RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Jan-Mars Jan-Mars Jan-dec
Belopp i Tkr 2011 2010 2010
Kassafldde fore forandring i rorelsekapital -2 787 -796 -5 235
Forandring av rorelsekapitalet -694 -555 -432
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 481 -1 351 -5 667
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 5859 5878
Kassafldde fran finanseringsverksamheten 10 258 -400 -2 605
Forandring likvida medel 6 777 4108 -2 394
Likvida medel vid periodens bérjan 3970 6 364 6 364
Likvida medel vid periodens slut 10 747 10472 3970
KONCERNENS NYCKELTAL
Jan-Mars Jan-Mars Jan-dec
Belopp i Tkr 2011 2010 2010
Nettoomsattningsutveckling (%) 18,3 -36,4 -24.5
Rérelsemarginal (%) -4,9 -8,2 -40,7
Vinstmarginal (%) -4,6 -8,0 -40,5
Rantabilitet pa eget kapital (%) -2,2 -2,9 -62,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) -1,4 -2,4 -43,1
Soliditet (%) 57,0 67,0 55,8
Nettolikvida medel inkl. kortfr. plac. (tkr) 8 347 6472 1170
Resultat per aktie (kr) -0,05 -0,16 -3,14
Eget kapital per aktie (kr) 2,14 5,47 4,40
Syselsatta inkl. uk, medeltal, st 43 36 38
Anstallda, medeltal (st) 34 30 31
Underkonsulter, medeltal, (st) 9 6 7
Nettoomsattning per sysselsatt (tkr) 220 222 821
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Jan-Mars Jan-Mars Jan-dec
Belopp i Tkr 2011 2010 2010
Nettoomsattning 6 055 4293 18 335
Ovriga rérelseintakter 1059 1072 3748
Omsittning 7114 5 365 22 083
Roérelsens kostnader -6 797 -5 591 -26 114
Avskrivningar och nedskrivningar -23 -31 -124
Rorelseresultat (EBIT) 294 -257 -4 155
Resultat fran finansiella investeringar 5 -3 -5 017
Resultat efter finansiella poster (EBT) 299 -260 -9172
Skatt 0 0 0
Periodens resultat 299 -260 -9172
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANFATTNING
31 Mars 31 Mars 31 Dec
Belopp i Tkr 2011 2010 2010
Anlaggningstillgangar 17 366 22 482 17 390
Omesattningstillgangar 14 874 13 581 16 683
Summa tillgangar 32 240 36 063 34 073
Eget kapital 21152 22 168 20 911
Langfristiga skulder 2 856 2400 3 389
Kortfristiga skulder 8 232 11495 9773
Summa eget kapital och skulder 32 240 36 063 34 073

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, upprittats enligt IAS 34, Delérsrapportering och for moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.3,
Redovisning for juridisk person. MSC:s koncernredovisning ar uppréttad i enlighet med av EU-
kommissionen godkédnda IFRS, sadana de antagits av Europeiska Unionen. Vidare har Radet for finansiell

rapportering rekommendation RFR 1.3 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och
Arsredovisningslagen tillimpats. Redovisningen har i dvrigt upprittats i enlighet med samma
redovisningsprinciper som finns beskrivna i arsredovisningen for 2010.

Noter:

Stillda sdkerheter avseende lan till kreditinstitut uppgér i koncernen till 15 319 tkr (aktier i dotterforetag
13 319 tkr och foretagsinteckningar 2 000 tkr). I moderbolaget uppgér stéllda sékerheter till 19 236 tkr
(aktier i dotterforetag 17 236 tkr och foretagsinteckningar 2 000 tkr). Inga ansvarforbindelser finns i
bolaget. Uppskjuten skatteskuld i koncernen och moderbolaget uppgér till 0,1 mkr. Det ackumulerade
skatteméssiga forlustavdraget per arsskiftet uppgick till 41,4 mkr. Ingen uppskjuten skattefordran har

redovisats.
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