Protokoll fort vid extra bolagsstamma i MSC
Group AB, org.nr 556313-5309 ("Bolaget”),
den 27 februari2017 klockan 16.00 i
Bolagets lokaler pa Kungsgatan 64, 5tr,
Stockholm.

Oppnande av stimman

Oppnades extra bolagsstaimman av advokat Emil Hedberg.

Val av ordférande vid stimman

Valdes advokat Emil Hedberg till ordforande for stimman. Upplystes om att jur kand Carl
Magnusson ombetts att fora protokollet vid stamman.

Upprittande och godkdnnande av réstléangd

Godkandes bifogad forteckning, Bilaga 1, att gélla som rostldngd vid stimman.

Godkdnnande av dagordning

Godkdndes det forslag till dagordning som intagits i kallelsen till stimman.

Val av en eller tva justeringsmin

Utsdgs Bjorn Lagerholm, representerande Rambas och Roskva Holding, och Torbjérn Skog,
representerande sig sjalv och Enar Skog, att jamte ordféranden justera protokollet.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad

Sedan det konstaterats att kallelse till stamman har offentliggjorts pa bolagets webbplats den 25
januari 2017 och varit inford i Post- och Inrikes Tidningar den 27 januari 2017, d dven annonsen
i Dagens Industri varit inford, konstaterades att stamman var i behérig ordning sammankallad.

Beslut om @ndring av bolagsordningens griinser for aktiekapitalet och fér antalet aktier

Beslutades om &ndring av bolagsordningens granser for aktiekapitalet och for antalet aktier i
enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 2.

Noterades att beslutet var enhalligt.

Framldggande av handlingar enligt 13 kap 6-8 §§ aktiebolagslagen och styrelsens redogérelse
enligt Aktiemarknadsnamndens uttalande 2012:05 med ett utldtande om skiligheten, fran
finansiell utgdngspunkt, for aktiedgarna av férvirvet av aktier i Empir Solutions AB

Framlades handlingar enligt 13 kap 6-8 §§ aktiebolagslagen, Bilaga 3, och styrelsens redogorelse
enligt Aktiemarknadsnamndens uttalande 2012:05 med ett utldtande om skiligheten, fran
finansiell utgdngspunkt, for aktiedgarna av forvarvet av aktier i Empir Solutions AB, Bilaga 4.



9. Beslut om nyemission av aktier av serie B samt godkinnande av férvirv av aktier i Empir
Solutions AB fran Empir Group AB

Beslutades om nyemission av aktier av serie B samt godkdnnande av férvirv av aktier i Empir
Solutions AB fran Empir Group AB i enlighet med styrelsens férslag, Bilaga 5.

Noterades att beslutet var enhlligt.

10. Stammans avslutande

Forklarades att extra bolagsstamman avslutad av ordféranden.,

Vid protokollet: lusteras:
Carl Magnusson Emil Hedberg
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Styrelsens fér MSC Group AB férslag att dndra bolagsordningens grinser fér aktiekapitalet och

antalet aktier

Styrelsen for MSC Group AB foresiar att §§ 4 och 5 bolagsordningen @ndras enligt féljande.

Nuvarande lydelse
§4

Bolagets aktiekapital ska utgdra ldgst 21 000 000
kronor och hégst 84 000 000 kronor.

§5

Bolaget ska kunna utge ldgst 14 000 000 aktier
och hégst 56 000 000 aktier.

Aktierna ska kunna utges i tva serier,
betecknade serie A och serie B. Aktier av serie A
respektive serie B kan utges till ett antal
motsvarande det totala antalet aktier i bolaget.
Vid omréstning pa bolagsstimma medfor aktie
av serie A en rost och aktie av serie B en tiondels
rost. | ovrigt ska aktie av serie A och aktie av
serie B medféra samma rétt i bolaget dock att i
fraga om féretrddesratt vid emissioner ska gilla
vad som foreskrivs i nedan paragraf.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie
A och serie B, ska dgare av aktier av serie A och
serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren férut  &dger  (primir
foretrddesrdtt). Aktier som inte tecknats med
primédr foretradesrétt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr
foretradesrdtt). Om inte sélunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiir
foretrddesrdtt, ska aktierna fdrdelas mellan
tecknarna i forhadllande till det antal aktier de
forut dger och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut aktier endast av
serie A eller serie B ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier dr av serie A eller serie
B, dga foretradesradtt att teckna nya aktier i

Fdreslagen lydelse:
§4

Bolagets aktiekapital ska utgéra lagst 23 000 000
kronor och hogst 92 000 000 kronor.

§5

Bolaget ska kunna utge ldgst 42 000 000 aktier
och hogst 168 000 000 aktier,

Aktierna ska kunna utges i tvd serier,
betecknade serie A och serie B. Aktier av serie A
respektive serie B kan utges till ett antal
motsvarande det totala antalet aktier i bolaget.
Vid omrdstning pa bolagsstimma medfér aktie
av serie A en rost och aktie av serie B en tiondels
rost. | dvrigt ska aktie av serie A och aktie av
serie B medfora samma ritt i bolaget dock att i
fraga om foretradesrdtt vid emissioner ska gilla
vad som fdreskrivs i nedan paragraf.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie
A och serie B, ska dgare av aktier av serie A och
serie B dga foretradesrdtt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut dger (primér
foretrddesratt). Aktier som inte tecknats med
primar foretrddesrdtt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesrdtt). Om inte sdlunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiir
foretradesrdtt, ska aktierna firdelas mellan
tecknarna i férhallande till det antal aktier de
férut dger och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut aktier endast av
serie A eller serie B ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier dr av serie A eller serie
B, dga foretrddesritt att teckna nya aktier i



férhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt
att  teckna teckningsoptioner som om
emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsridtten respektive
foretradesrdtt att teckna konvertibler som om
emissionen gdllde de aktier som konvertiblerna
kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra ndgon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
awvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt. Vid
Okning av aktiekapitalet genom fondemission
ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier
av visst aktieslag medfdra ratt till nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till sin andel i
aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte innebédra
ndgon inskrdnkning i mdjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

forhaliande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt
att  teckna teckningsoptioner som om
emissionen géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pd grund av optionsritten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gdllde de aktier som konvertiblerna
kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon
inskrdnkning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesrdtt. Vid
okning av aktiekapitalet genom fondemission
ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhdllande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. Darvid ska gamila aktier
av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till sin andel i
aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte innebara
nagon inskrankning i mdjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de mindre justeringar i bolagsstaimmans
beslut som kan visa sig erforderliga for registreringen av @ndringarna vid Bolagsverket.

For giltigt beslut krdvs att beslutet bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savil de
avgivna rosterna som de vid stdmman foretradda aktierna.




Styrelsens fér MSC Group AB redogérelse enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen

Sasom redogérelse enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen far styrelsen fér MSC Group AB anféra
foljande.

Efter ldmnandet av arsredovisningen for rikenskapsaret 2015, innehillande de senast faststdllda
balans- och resultatrikningarna, har de hindelser av vasentlig betydelse for bolagets stilining
intréffat som framgdr av de regulatoriska pressmeddelanden som offentliggjorts pd bolagets
webbplats, www.msc.se.

Stockholm den 6 februari 2017

Margareta Strandbacke Carina Erlandsson

Par Raghall Jan Save



Styrelsens fér MSC Group AB redogdrelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen

Sasom redogorelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen far styrelsen fér MSC Group AB anféra
féljande.

Bolaget traffade den 24 januari 2017 en &verenskommelse med Empir Group AB,
organisationsnummer 556268-2848, om forvirv av samtliga 1 130 aktier i Empir Solutions AB,
organisationsnummer 556639-6064. Betalning for de férvirvade aktierna i Empir Solutions AB ska
erlaggas genom (i) kontant vederlag om 13000000 kronor och (i} genom nyemission
(apportemission) av 6 000 000 aktier av serie B i bolaget ("Vederlagsaktierna”).

Med anledning hédrav har styrelsen beslutat om nyemission av hégst 6 000 000 nya aktier av serie B
med rétt och skyldighet att erldgga betalning for tecknade aktier genom overlatelse av sammanlagt
1130 aktier i Empir Solutions AB ("Apportegendomen”).

| enlighet med tillimpliga redovisningsregler ska Apportegendomen upptas i bolagets balansrakning
till ett virde berdknat med utgéngspunkt fran kursen pd bolagets aktier av serie B pd Nasdaq
Stockholm vid transaktionstidpunkten. Baserat pa stangningskursen for aktier av serie 8 i bolaget per
handelsdagen fore dagen fér denna redogérelse, 2,20 kronor, har styrelsen berdknat vederlaget for
Apportegendomen till sammanlagt 26 200 000 kronor, varav 13 000 000 kronor avser kontant
vederlag och 13200 000 kronor avser Vederlagsaktierna. Apportegendomen berdknas siledes
komma att upptas till ett virde om 26 200 000 kronor i bolagets balansrakning. Det viirde till vilket
Apportegendomen slutligen kommer att tas upp i bolagets balansrakning kan dock, till féljd av
tillimpliga redovisningsregler och férdndringar av den noterade kursen pa bolagets aktier, komma
att avvika fran det vdrde Apportegendomen nu beriknas komma att upptas till.

Vid faststéllandet av Apportegendomens virde har styrelsen utgatt fran varderingen av féretag med
likartad verksamhet och vars aktier &r marknadsnoterade. Det ir styrelsens bedémning att andra
metoder for vdrdering av Apportegendomen - exempelvis med utgangspunkt frdn rorelseresultat
plus avskrivningar (EBITDA) — ocks& ger stéd fér att virdet av Apportegendomen minst uppgér till det
ovan angivna beloppet.

Styrelsen har @ven frdn Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) inhimtat ett varderingsutldtande,
en sa kallad fairness opinion, om skiligheten, frén finansiell utgdngspunkt, for aktiedgarna av
foérvdrvet. Mangolds uppfattning &r att villkoren fér forvirvet ar skdliga, fran finansiell utgdngspunkt,
for aktiedgarna.

Med beaktande av styrelsens kinnedom om och virdering av Apportegendomen samt Mangolds
vérderingsutldtande &r det styrelsens bedémning att virdet pa Apportegendomen minst motsvarar
virdet pa de aktier i bolaget som foreslds emitteras. Det #r vidare styrelsens bedtmning att
Apportegendomen inte har 3satts ett hogre virde &n det verkliga vérdet och att apportegendomen
dr av sadan art att den kan antas bli till nytta for bolagets verksamhet.

Handlingar enligt 2 kap 9 § aktiebolagslagen halls tillgingliga p4 bolagets kontor.



Stockholm den 6 februari 2017

Margareta Strandbacke Carina Erlandsson

Par Raghall Jan Save
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Revisorns yttrande enligt 13 kap. 6 & aktiebolagslagen {2005:551) Gver styrelsens redogérelse for
vasentliga hiandelser for perioden 2016-04-15 - 2017-02-06

Till bolagsstdmman i MSC Group AB, org. nr 56566313-5309
Vi har granskat styrelsens redogérelse daterad 2017-02-06.
Styrelsens ansvar fér redogdrelsen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och for att det finns
en sadan intern kontroll som styrelsen beddmer nédvéandig for att kunna ta fram redogérelsen utan att
den innehdiler vésentligen missvisande uppgifter vare sig det skulle bero p4 oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss om styrelsens redogoérelse p& grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagsiagen
och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kraver att vi fdljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér granskningen for att uppnd begrénsad sékerhet att styrelsens redogérelse inte innehaller
vasentligen missvisande uppgifter. Revisionsfdretaget tilldmpar ISQC 1 {International Standard on Quality
Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskentroll. Det innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen samt tilldmpliga
krav enligt lag.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogoérelse. Revisorn viljer vilka dtgéarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i redogérelsen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur
styrelsen uppréttar redogérelse. Syftet &r att utforma granskningsétgérder som ar dndamalsenliga med
hansyn till omstédndigheterna men &r inte att géra ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.
Granskningen har begrdnsats till dversiktlig analys av redogoérelsen och underlag till denna samt
férfrégningar hos bolagets personal. Vart bestyrkande grundar sig darmed p& en begrdnsad sdkerhet
jamfért med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r &ndamélsenliga och tillrdckliga som grund
for vart uttalande.

Uttalande

Vid vér granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
styrelsens redogérelse inte avspeglar vésentliga handelser fér bolaget péd ett réttvisande sétt under
perioden 2016-04-15 — 2017-02-06.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgdra det krav som uppstalls i 13 kap. 6 § aktiebolagslagen och
far inte anvdndas fér ndgot annat dndamal.

Stockholm den 6 februari 2017

KPMG AB
L V4 4
/ g

Per Gustafsson
Auktoriserad revisor
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Revisorsyttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) dver styrelsens redogérelse for
apportegendomen

Till bolagsstamman i MSC Group AB, org. nr 556313-5309
Vi har granskat styrelsens redogérelse med avseende pé apportegendom daterad 2017-02-06.
Styrelsens ansvar for redogdrelsen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogdrelsen enligt aktiebolagslagen och for att det finns
en sddan intern kontroll som styrelsen bedémer nodvéndig for att kunna ta fram redogérelsen utan att
den innehéller vasentligen missvisande uppgifter vare sig det skulle bero pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vér uppgift &r att uttala oss om apportegendom pé grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen
enligt FARs rekommendation RevR9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
akttebolagsférordningen. Denna rekommendation kréver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfér granskningen fér att uppna rimlig sékerhet att styrelsens redogodrelse inte innehaller vésentligen
missvisande uppgifter. Revisionsféretaget tilldmpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control)
och har darmed ett allsidigt system fér kvalitetskontroll. Det innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen samt tillimpliga krav
enligt lag.

Granskningen innefattar att genom olika dtgarder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogérelse. Revisorn véljer vilka atgérder som ska utféras, bland annat genom att beddma
riskerna fér vasentligen missvisande uppgifter i redogdrelsen vare sig det skulle bero pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur styrelsen upprattar redogérelsen. Syftet dr att utforma granskningsatgérder som &r &ndamaisentiga
med hénsyn till omstandigheterna men &r inte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksé en utvrdering av dndamalsenligheten i den vérderingsmetod
som har anvants och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar
andamalsenliga och tillrdckliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Vianser att
- apportegendomen &r eller kan antas bli till nytta for bolagets verksamhet och

- apportegendomen i styrelsens redogdrelse inte har tagits upp till hogre vérde 4n det verkliga vardet
for MSC Group AB.

Ovriga upplysningar

Som framgér av styrelsens redogorelse bestar apportegendomen av samtliga aktier i Empir Solutions AB
Som likaledes framgar av redogtrelsen har styrelsen faststallt apportegendomens vérde pa foljande satt:
marknadsvér-det.

Detta yttrande har endast till syfte att fullgra det krav som uppstélls i 13 kap. 8 § aktiebolagslagen och
far inte anvéndas f6r ndgot annat &ndamal.

Stockholm den 6 februari 2017

KPMG AB
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Styrelsens fér MSC Group AB redogérelse avseende férvirv av Empir Solutions AB

Sdsom  redogérelse  enligt  Aktiemarknadsndmndens  uttalande  2012:05 avseende
ndrstaendetransaktioner far styrelsen for MSC Group AB ("MSC”) anféra foljande.

Bolaget traffade den 24 januari 2017 avtal (“Aktiedverlitelseavtalet’) med Empir Group AB,
organisationsnummer 556268-2848, om forvirv av samtliga aktier i Empir Solutions AB,
organisationsnummer 556639-6064. Betalning fér de forvdrvade aktierna i Empir Solutions ska
erliggas genom (i) kontant vederlag om 13000000 kronor och (i) genom nyemission
(apportemission) av 6 000 000 aktier av serie B i bolaget. Med anledning hédrav har styrelsen
foreslagit extra bolagsstaimma den 27 februari 2017 att besluta om nyemission av hogst 6 000 000
nya aktier av serie B med rétt och skyldighet att erligga betalning for tecknade aktier genom
overlatelse av sammanlagt 1 130 aktier i Empir Solutions. Forvirvet ir villkorat av att bolagsstimman
godkdnner forvdrvet och beslutar om nyemissionen. Forvdrvet #r dven villkorat av att
Finansinspektionen godkénner prospekt upprattat av MSC Group AB i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument med anledning av upptagandet till handel av
vederlagsaktierna.

Bakgrund och motiv

Empir Solutions &r en vidlrenommerad IT-konsult som bedriver forvaltningsverksamhet for
systemldsningar. Bolaget har sitt ursprung i Uddevalla men har sedan manga &r ocks3 kontor och
personal i Goteborg, Trollhdttan och Skévde. Empir Solutions omsitter rullande 12 manader drygt 45
mkr och har ca 38 anstéllda. Empir Solutions har sedan manga ar drivits med god lénsamhet med en
stor andel arligen &terkopande kundkrets med utspridning primart pA den svenska marknaden.
Verksamheten har manga likheter med MSC-koncernen, déribland en kvalificerad systemutveckling
pa projektbasis pd vastkusten, men ocks&d med betydande inslag av lépande férvaltning av kunders
system- och inframiljger, inkluderande egen datahall med driftsavtal och férvaltningsorganisation.
Empir Solutions kompletterar ocksd med ett antal egna produktkoncept, bland annat BOKA, ett
bokningssystem for bilpooler, byggt framfor allt for kunder inom bl.a. offentlig verksamhet.

Empir Solutions tillfér MSC tvé viktiga och kompletterande affirer med en bittre geografisk tackning
i Sverige. Tillsammans med den tidigare annonserade CAPO-affiren i Jonkoping - Géteborg erhaller
MSC en rikstickande IT- och systemutvecklingskapacitet, med verksamhet p3 itta orter.

Kdpeskillingens faststiillande

Vid faststéllandet av vérdet pd aktierna i Empir Solutions har styrelsen utgatt fran virderingen av
foretag med likartad verksamhet och vars aktier #r marknadsnoterade. Styrelsen har dirvid gjort
beddmningen att foretag, vars verksamhet liknar bolagets och Empir Solutions, har ett
marknadsvarde som generellt och langsiktigt motsvarar féretagens egna kapital.

Betalning for forvarvade aktier i Empir Solutions avses erldggas genom (i) kontant vederlag om
13000 000 kronor och (ii) genom nyemission (apportemission) av 6000000 aktier av serie B j
bolaget. Utbytesférhallandet mellan aktierna i Empir Solutions och vederlaget har i avtal mellan
sdljande aktiedgare i Empir Solutions och bolaget faststillts till férhdllandet mellan bolagets
respektive Empir Solutions egna kapital per avtalsdagen, budget och forvintade kassafléden for MSC
respektive Empir Solutions, justerat fér kdnda nyckeltal, sdsom forsiljning per konsult och andelen



l6pande abonnemangs- och kontrakterade intakter samt, fér MSC-aktien, senaste likvida
emissionskursen och volymvagt genomsnittlig stangningskurs under 5 handelsdagar fére ingdendet
av bindande dverldtelseavtal. Styrelsen har vid faststdllandet av utbytesférhallandet inte beaktat de
positiva effekter som forvdntas uppstda genom en sammanslagning av bolagets och Empir Solutions
verksamheter.

Fairness opinion

Till underlag for bolagsstdmmans beslut har styrelsen fran Mangold Fondkommission AB
(“Mangold”) inhdmtat ett varderingsutlatande, en s kallad fairness opinion, om skiligheten, frén
finansiell utgangspunkt, for aktiedgarna av férvirvet, Bilaga A. Mangolds uppfattning ar att villkoren
for forvdrvet dr skéliga, fran finansiell utgangspunkt, for aktiedgarna.

Stockholm den 6 februari 2017

MSC Group AB

Styrelsen



MANGOLD

Till styrelsen fér MSC Group AB

MSC Group AB ("Bolaget” eller "MSC”) har ingatt ett aktiedverldtelseavtal om att férvarva 100 procent av aktierna i Empir
Solutions AB ("ESAB™). Kopeskillingen ska erliggas dels genom en kontant del om 13 MSEK, dels genom en riktad emission
om 6 000 000 B-aktier riktad till siljaren Empir Group AB som dr storsta dgare i MSC. Transaktionen virderar aktierna i
ESAB till 26 MSEK.

Lars Save, VDD i MSC, har uppdragit 4t Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) att avge ett utlitande om den avtalade
kopeskillingens skilighet ur ett finansiellt perspektiv fér aktiedgarna i MSC. Syftet med virderingsutlitandet ir att forse
styrelsen i MSC med ett utlitande om huruvida Mangold anser att kopeskillingen aterspeglar virdet pi ESAB.

Infor avgivandet av virderingsutlitandet har Mangold som underlag for virderingen av ESAB tagit del av och beaktat:

e  Diskussioner med ledande befattningshavare och representanter for MSC.

e Ejreviderade helarssiffror for dret 2015 och de firsta 9 manaderna fér 2016 for ESAB levererade i PDF-format.

e Prognos for verksamhetsiren 2016-2020 for ESAB som férberetts av representanter fér MSC och ESAB.

e  Andra omstindigheter avseende ESAB som Mangold bedémt vara relevanta som underlag for utlitandet.

e Kompletterande publikt tillginglig information sisom branschstatistik och finansiella databaser innehallande bland

annat statistik for jamforbara branschbolag med mera.

Vi har, utan att gora en oberoende verifiering hirav, forlitat oss pi att den information som limnats och pd annat sitt gjorts
tillginglig for oss av representanter for MSC och ESAB i samband med detta utlitande ir korrekt och fullstindig i alla
vasentliga avseenden och att ingen visentlig information har utelimnats.

Virt utlitande grundar sig med nédvindighet pé finansiella, ekonomiska, marknadsmissiga och évriga omstindigheter som
giller idag och den information som gjorts oss tillginglig per dags dato. Férindringar i angivna férutsittningar kan paverka
de antaganden som legat till grund for utlitandet och vi patar oss inte nigot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekriifta
detta utlatande.

Mangold har inte agerat finansiella rddgivare till styrelsen i MSC eller ESAB i samband med forvirvet. Vart arvode for detta
uppdrag ir inte beroende av beslut om férvirvets fullféljande.

Mangold har uppmarksammat och informerar om foljande:

e Inga reviderade siffror f6r ESAB eller de verksamheter som férvirvas har anviints vid genomforandet av uppdraget.

e  Virderingen av ESAB har till en betydande del baserats p4 information delgiven av representanter for MSC och
ESAB.

e  Omdet material och de siffror som Mangold erhallit i samband med uppdraget skulle visa sig vara felaktiga, och/eller
orimliga i sin helhet, kan Mangolds beddmning av kdpeskillingens skilighet vara missvisande.

Detta dokument innehéllande utlitande om budets skilighet har tillhandahallits styrelsen i MSC och far delges aktiedgarna i
MSC som underlag for deras beddmning av forvirvet. Utldtandet far endast anvindas i sin helhet.
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Vir samlade bedémning mot bakgrund av ovan ir att forvirvet samtliga aktier i ESAB till den avtalade képeskillingen kan

anses fordelaktigt for aktieigarna i MSC.

Mangold Fondkommission AB

Stockholm den 6 f ari 2017

Erik Josefsson

Head of Corporate Finance
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Bilaga 5

Styrelsens fér MSC Group AB férslag om nyemission av aktier av serie B samt godkiinnande av
forvdrv av aktier i Empir Solutions AB frdn Empir Group AB

Styrelsen fdreslar dels att bolagets aktiekapital ska okas med hogst 3 372 754,56 kronor genom
emission av hdgst 6 000000 aktier av serie B, dels att bolagsstdmman i enlighet med
Aktiemarknadsndamndens uttalande 2012:05 godkadnner forvarv av aktier i Empir Solutions AB. Fér
emissionen och forvarvet ska i dvrigt foljande villkor gélla.

1. Ratt att teckna de nya aktierna ska endast tillkomma Empir Group AB, organisationsnummer
556268-2848.

2. Teckning av de nyemitterade aktierna ska ske pa teckningslista senast den 1 mars 2017, sdvida
styrelsen inte forlanger teckningstiden.

3.  Apportegendomen som kan komma att tillskjutas vid full teckning har enligt styrelsens
redogdrelse i enlighet med 13 kap 7 § aktiebolagslagen berdknats till ett virde om 26 200 000
kronor. For Apportegendomen ska dven 13 000 000 kronor betalats kontant. Det slutliga
vérdet kan, till féljd av tillampliga redovisningsregler och férandringar av den noterade kursen
pa bolagets aktier av serie B, komma att avvika fran detta virde.

4, Betalning ska ske genom tillskjutande av apportegendom enligt styrelsens redogérelse senast
den 1 mars 2017. Styrelsen dger ratt att forlanga tiden for betalning.

5. De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstimningsdag fér
utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket
och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

6. Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre justeringar som kravs for
beslutets registrering vid Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Emissionen forutsatter dndring av bolagsordningen. Bolagsstimmans beslut om nyemission samt
godkdnnande av forvdrv av aktier i Empir Solutions AB ska vara villkorat av att bolagsstimman
beslutar om @ndring av bolagsordningen enligt styrelsens forslag.

For beslut i enlighet med styrelsens forslag krdvs bitrdde av aktiedgare foretradande mer dn hélften
av de pa stdmman avgivna rosterna, dock att de aktier och réster som innehas av Empir Group AB
inte ska beaktas.



